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کارآمــد، ســبدگردان  تحلیــل  واحــد  مــاه:  آبــان  بولتــن  همــکاران 
واحــد تامیــن مــالی جمعــی کارآمــد، معاونــت پایش و بهــره وری گــروه مــالی کارآمد 

بلوریان میلاد  مدیر طرح: 
طراح و گرافیســت: شــمیم شاه پسندی

ــت. ــده اس ــه ش ــد تهی ــالی کارآم ــروه م ــزی گ ــل و برنامه ری ــد تحلی ــط واح ــن توس ــن بولت ای

فهرست

پدیدآورندگان



در جهــان پویــای امــروز، آگاهــی از تحــولات اقتصــادی و مــالی نقشــی کلیــدی در تصمیم گیری هــای 

ــای  ــار، تحلیل ه ــن اخب ــه ی جدیدتری ــدف ارائ ــا ه ــد ب ــالی کارآم ــروه م ــری گ ــن خب ــق دارد. بولت موف

ــالی  ــعه ی م ــد و توس ــیر رش ــما را در مس ــا ش ــت ت ــده اس ــه ش ــی تهی ــای تخصص ــق و دیدگاه ه دقی

همراهــی کنــد. 

ــای  ــرمایه گذاری و راهکاره ــای س ــادی، فرصت ه ــای کلان اقتص ــی رونده ــه بررس ــماره، ب ــن ش در ای

نویــن در مدیریــت دارایــی می پردازیــم. بــا مــا همــراه باشــید تــا بــا دانــش بــه روز و نگاهــی راهبردی، 

گامــی هوشــمندانه در مســیر موفقیــت برداریــد.

گروه مالی کارآمد

مقدمه
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اخبار بنیادی

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

 افزایش 60 درصدی نرخ شیرخام

 بازگشت خودروهای سواری به بورس کالا

 عرضه بنزین سوپر در بورس انرژی ایران با نرخ 65 هزار تومان

واردات 9 میلیارد دلاری کالای اساسی و دارو در هفت ماهه نخست سال

 تمدید معافیت مالیاتی واردات طلا، پلاتین و نقره به صورت خام تا آذر

صحبت های معان وزیر نفت پیرامون حذف دو هاب اروپایی از فرمول گاز خوراک در قانون بودجه  1405

صحبت های وزیر نفت پیرامون موافقت با اصلاح قیمت فروش گاز به نیروگاه  پتروشیمی ها و یوتیلیتی ها

صحبت های رئیس اتاق بازرگانی تهران در خصوص حذف ارز ترجیحی و عرضه ارز حاصل از صادرات در تالار دوم

اعلام برنامه اصلاحی برای سایر بانک های ناتراز از جمله بانک‌های سرمایه، دی، سپه، ایران زمین و مؤسسه ملل

 صحبت های مدیرعامل شرکت ملی صنایع پتروشیمی پیرامون مذاکره با شرکت گاز برای حذف عوارض »انتقال گاز« پتروشیمی ها از سال ۱۴۰۵



نبض بازار

سکه بهار آزادی

سکه گرمی

بیت کوین

اتریوم

طلا

نقره

دلار توافقی

دلار آزاد

طلای 18 عیار

درصد تغییر1404/07/301404/08/30درصد تغییر1404/07/301404/08/30

درصد تغییر1404/07/301404/08/30درصد تغییر1404/07/301404/08/30

درصد تغییر1404/07/301404/08/30درصد تغییر1404/07/301404/08/30

درصد تغییر1404/07/301404/08/30درصد تغییر1404/07/301404/08/30

درصد تغییر1404/07/301404/08/30

%5.2 112,500,000  106,910,000 تومان

%3 17,000,000  16,500,000 تومان

%22.2- 83,814  107,698 دلار

28- 2,727  3,787 دلار

%0.5- 4,071  4,092 اونس/دلار

%3.4 50.09  48.46 اونس/دلار

%2 71,691  70,287 تومان

%4.3 113,500  108,850 تومان

%4.5 11،349،400  10،863،900 تومان
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ورود)خروج( پول حقیقی به سهام 

در آبان ماه، با توجه به رشد اخیر بازار، شاهد اصلاح و شناسایی سود توسط سرمایه گذاران بودیم. در نتیجه، در این ماه حدود ۵ همت پول حقیقی از بازار سهام خارج شد.

میلیارد ریال

3

 5 همت 
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ورود )خروج( پول حقیقی به صندوق های درآمد ثابت و اوراق بدهی

در آبان ماه همچنان شاهد ورود پول حقیقی به صندوق های درآمد ثابت بودیم و حدود ۷ همت پول حقیقی به این صندوق ها وارد شد.

میلیارد ریال

7 همت
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ورود )خروج( پول حقیقی به صندوق های طلا

هم زمان با رشد نرخ دلار آزاد، نوسانات انس طلا و قوت گرفتن احتمال ادامه دار بودن رشد انس جهانی طلا در پی تصمیمات فدرال رزرو، شاهد ورود ۱۷ همت پول حقیقی 

به صندوق های طلا بودیم.

میلیارد ریال 17 همت
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بازدهی صنایع در آبان ماه

در آبان مــاه، صنایــع پیمانــکاری صنعتــی، محصــولات کشــاورزی، نوشــیدنی، چــوب و نســاجی بیشــترین بازدهــی را بــه ثبــت رســاندند. در مقابــل، صنایــع حفــاری، 

لاســتیک و پلاســتیک، لیزینــگ، قطعــات خــودرو و خدمــات رفاهی–برقــی کمتریــن میــزان بازدهــی را تجربــه کردنــد.

38.1%

14.9% 14.6% 14.4%
12.5%

-4.3% -5.4% -5.4% -6.5%

-11.9%

 حفاری یکلاستیک و پ�ست لیز�نگ قطعات خودرو برق-خدمات رفاهی نساجی چوب نوشیدنی محصولات کشاورزی پیمانکاری صنعتی
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   ۱۰۹۰  

   ۱۰۹۴  

   ۱۱۰۹  

   ۱۱۱۵  

1 4 0 4 / 8 / 1 1 4 0 4 / 8 / 1 0 1 4 0 4 / 8 / 2 0 1 4 0 4 / 8 / 3 0

خالص ارزش دارایی های صندوق درآمد ثابت در آبان ماه 1404

همت

ــا  ــاه ب ــی آبان م ــت در ط ــد ثاب ــای درآم ــی صندوق ه ــص ارزش دارای خال
ــت. ــیده اس ــت رس ــم 1115 هم ــه رق ــد ب ــد رش 2.3 درص 2.3%2.3%
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اندازه و بازدهی )سالانه شده( صندوق های برتر در آبان ماه 1404

صندوق هایی با ارزش دارایی خالص بالاتر از ۲ همت مورد بررسی قرار گرفتند.
اعداد فوق مربوط به بازدهی محقق شده آبان ماه بوده و لزوماًً به معنای استمرار آن ها در آینده نمی باشد.

میلیارد ریال درصد

خالص ارزش - میلیارد تومانبازدهی ماه اخیر

3,299 7,841 4,698 2,939 3,341 3,397 26,541 2,996 3,685 10,636

43.22%

42.92%
42.69%

42.56%

42.14% 42.11%

41.27%

40.75%
40.52%

40.22%

38.5%

39.0%

39.5%

40.0%

40.5%

41.0%

41.5%

42.0%

42.5%

43.0%

43.5%
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 پاسار�اد  امین یکم فردا طلوع تدبیر پایا نوع دوم �ارا نوع دوم اعتبار ستاره پایدار سپهر در�ن بها بازار توسعه فولاد  ارکیده  گنجینه یکم آوید
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صندوق های درآمد ثابت با بیشترین ذخیره مثبت 

خالص ارزش-میلیارد تومان مازاد NAV آماری نسبت به NAV ابطال 

درصد ذخیره
خالص ارزش- میلیاردتومان

۲۱۱۷ ۶۷۱۲ ۲۷۵۱ ۹۶۰۰ ۷۷۴۱ ۱۰۳۰۶ ۱۵۰۲۲ ۲۷۹۵ ۲۹۷۱ ۴۴۸۹ 
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۱۲۰۰۰ 

۱۴۰۰۰ 

۱۶۰۰۰ 

 توسعه تعاون صبا امین انصار حکمت آشنا ایرانیان ره آورد آباد مسکن ارزش آفر�نان دی امید انصار  بانک ایران زمین مشترک یکم ایرانیان امین آشنا ایرانیان کوثر یکم
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درصد رشد خالص ارزش دارایی های صندوق های درآمد ثابت در آبان ماه

خالص ارزش دارایی صندوقدرصد رشد خالص ارزش دارایی صندوق

خالص ارزش- میلیاردتوماندرصد رشد

15,6… 10,536 4,878

2,738

10,509 3,343 3,394
2,931

40,928 10,863

52.81 

40.86 40.42

30.81
27.86

24.32
22.36 22.30 21.76

18.68

0.00
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50.00

60.00

0
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35,000

40,000

45,000

تداوم اطمینان  کیمیا 
 تمدن

نوع دوم پایدار نو  آسمان دامون
 ویرا

ثابت حامی دوم  در�ن بها بازار نوع دوم اعتبار هرستاره پایدار سپ پاسار�اد 
 مفید

 ثبات ویستا



نسبت جذب پول حقیقی به اندازه صندوق در آبان ماه 

12

خالص ارزش - میلیارد تومانجذب پول حقیقی به میانگین خالص ارزش دارایی آبان ماه

خالص ارزش- میلیاردتوماننسب پول جذب شده

صندوق هایی با ارزش دارایی خالص بالاتر از ۲ همت مورد بررسی قرار گرفتند.

اعداد فوق مربوط به بازدهی محقق شده آبان ماه بوده و لزوماًً به معنای استمرار آن ها در آینده نمی باشد.

3,343 7,815 3,296 7,786 10,509 6,854 31,473 4,878 3,394 23,695

14.12%

9.90%

8.29%

6.60%
6.16%

4.67%
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2.74% 2.49%
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 کیان  نوع دوم اعتبار آسمان دامون ثابت آوند مفید �ارآمد  پاسار�اد  همای آ�اه گنجینه یکم آوید ارکیده  ستاره پایدار سپهر
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گزارش بازار تأمین مالی جمعی آبان ماه 1404

90 عدد

43%

تأمیــن  طرح هــای  تعــداد 

مالی شــده در مــاه جــاری: 

میانگین سودآوری طرح ها:

49% بالاترین نرخ سودآوری: 

34% کمترین نرخ سودآوری:

مجمــوع رقــم‌ طرح هــای 

: ه شــد منتشر 
1889

میلیارد  تومان 
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گزارش بازار تأمین مالی جمعی آبان ماه 1404

بــازار تأمیــن مــالی جمعــی در آبان مــاه 1404 بــا رشــدی انــدک بیشــتر از مــاه قبــل در حجــم طرح هــای منتشرشــده و همچنیــن در تعــداد طرح ها 
ــه بود. مواج

 در مجمــوع، در آبــان مــاه 1404، 90 طــرح تأمیــن مــالی جمعــی منتشــر شــده کــه مجمــوع ســرمایه مــورد نیــاز آن هــا حــدود 1,889 میلیــارد تومان بــوده اســت. میانگین 

نــرخ طرح هــای منتشــر شــده %43 و متوســط ســرمایه جــذب شــده ی هــر طــرح حــدود 20 میلیــارد تومــان بــرآورد می شــود. 

صنایــع غذایــی و کشــاورزی پیشــتاز مطلــق بــازار ایــن مــاه بوده انــد؛  از نظــر تعــداد طرح هــا و حجــم ســرمایه جذب شــده. ســه حــوزه ی بعــدی بــه ترتیــب بهداشــت و 

درمــان، صنایــع شــیمیایی و پلیمــری و صنایع پلاســتیک و لاســتیکی هســتند.

در مقابل، سکوهای کوچک تر یا تازه وارد سهم بسیار اندکی از بازار را به خود اختصاص می دهند.

حجم کلی بازار

نتیجه گیری حوزه ای

نکات کلیدی و روندها
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24%

10%

9%

9%
8%

8%

7%

3%

3%

2%

3%

3%
2%

2%
2% 2% 1%

صنایع غذایی و کشاورزی

آرایشی، بهداشت و درمان

صنایع شیمیایی و پلیمری

صنایع پلاستیک و لاستیک

صنایع سلولزی و بسته بندی

صنایع ساختمانی و عمرانی

صنایع برق و الکترونیک

صنایع معدنی و فلزی

فرهنگی، هنری و گردشگری

حمل ونقل و انبارداری

نفت، گاز و پتروشیمی

تجارت و خرده فروشی

صنایع نساجی، پوشاک و فرش

صنایع ماشین آلات و تجهیزات

صنایع خودرو و قطعات

آموزش و مشاوره

لوازم خانگی و مبلمان

%24

%10

%9

%9

%8

%8

%7

%3

%3

%2

%3

%3

%2

%2

%2

%2

%1

سهم صنایع مختلف در تأمین مالی جمعی )درصد(
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تعداد طرح های منتشر شده به تفکیک هر سکو در  آبان ماه

7 7 7 7

6

5 5

4 4

3 3 3 3

2 2 2 2 2 2 2 2

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
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سرمایه جذب شده به تفکیک صنعت )میلیارد تومان(





تقویم پذیره نویسی آبان 1404

20

عرضه اولیه » گروه مالی مهرگان تأمین بورس« 

نبــات«  غذایــی  بخشــی  »صنــدوق  پذیره نویســی 
دانایــان  ســبدگردان 

شــاخصی  ســرمایه گذاری  »صنــدوق  پذیره نویســی 
ــنگ « ــاد همس ــا نم ــد ب ــم وزن مفی ه

عرضه اولیه  »شرکت آترازیست آرای« 

پذیره نویســی صنــدوق »ســرمایه گذاری جســورانه یکــم 
سـبدگردان اطلس« باـمـداد اطـلـس  ـ

پذیره نویسی »صندوق هم ارز سبدگردان جام جم« 

غذایــی  صنایــع  بخشــی  »صنــدوق  پذیره نویســی 
ویســتا« ســبدگردان  چاشــنی 

عرضه اولیه  »شرکت تولیدی کوچین« 

عرضــه اولیــه »شــرکت ســرمایه گذاری و توســعه صنایع 
لاستیک«

پذیره نویسی  »صندوق در سهام رادان سبدگردان راد« 

پذیره نویســی » صنــدوق طلای نگیــن خلیــج فــارس 
فـارس « یـج ـ سـرمایه خلـ یـن ـ تامـ

7 آبان

7 آبان

10 آبان

18 آبان

20 آبان

24 آبان

24 آبان

25 آبان

27 آبان

28 آبان

28 آبان

77 66
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نرخ مالیاتی برای تمامی گواهی های سپرده کالایی صفر شد . 

تعداد کارگزاری های بورس ایران به 120 و تعداد سبدگردانان به 99 شرکت رسید. 

عرضه مجدد خودروی سواری در بورس کالا با 30 دستگاه فولکس واگن
 ID-UNYX  توسط ماموت خودرو صورت گرفت. 

در  جمعــی  تأمین مــالی  ســکوهای  توســط  صورت گرفتــه  تأمین مــالی  میــزان 
هفت‌ماهــه نخســت ســال بیــش از ۸ برابــر تأمین مــالی صورت گرفتــه توســط  ipo هــا 

ــت. ــوده اس ب

بــا صــدور موافقــت اصــولی ســازمان بــورس و اوراق بهــادار بــرای تاســیس صنــدوق 
»صــدور و ابطــال طلا« پــازل ابزارهــای ســرمایه گــذاری مبتنــی بــر طلا در بازار ســرمایه 

شـد. کاـمـل ـ

فرآینــد رســمی تمدیــد اعتبــار گواهی نامه هــای حرفــه ای بــازار ســرمایه از ۱۰ آبان مــاه 
آغــاز شــد. لازم بــه ذکــر اســت اعتبــار گواهی نامه هــای اصــول بــازار ســرمایه نامحدود 

اســت و نیــازی بــه تمدید نــدارد.

براســاس مصوبــه جدیــد ســازمان بــورس، کارمــزد معــاملات صندوق هــای ســهامی 
حــدود ۰.۵ درصــد افزایــش یافــت. همچنیــن کارمــزد خریــد و فــروش اوراق توســط 

صندوق‌هــا بــه ۰.۷۵ درصــد رســید.

ــل  ــوان مدیرعام ــدی به‌عن ــدی احم مه
شــرکت  هیئت مدیــره  عضــو  و 
گردیــد. منصــوب  هم افــزا  رایــان 

انتصابات آبان ماه  
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گروه مالی کارآمد

ســومین پــروژه ســکوی تأمیــن  مــالی جمعــی کارآمد»تأمیــن  ســرمایه در گــردش بــه منظــور تولید تابلــو برق جهــت تجهیز خــط دو متــرو کرج«  	•

بــا موفقیــت تکمـیـل گردید.

ــا  ــان ب ــرکت‌های دانش بنی ــرح از ش ــی دو ط ــا معرف ــراد« ،ب ــام »پتروک ــا ن ــور ب ــت کش ــت نف ــی در صنع ــالی جمع ــن  م ــتر تأمی ــتین بس نخس 	•

فـت. شـکل گرـ یـران ـ بـورس اـ ظـارت فراـ حـت نـ مـد و تـ ــبدگردان کارآـ ــکاری س هم

براســاس گــزارش رســمی بــورس تهــران، کارگــزاری کارآمــد در مهرمــاه 1404 موفــق بــه کســب رتبــه چهــارم معــاملات مشــتقه شــده و در جمــع  	•

فـت. پنــج کارگــزاری برتــر اـیـن ـبـازار ـقـرار گرـ

دوره »تجزیه و تحلیل صورت های مالی« به مدت ۱۸ ساعت و به صورت آنلاین توسط آکادمی گروه مالی کارآمد برگزار خواهد شد. 	•

سایرنهادهای مالی

•	 رونمایی از صندوق multi nav بخشی افق دماوند که در صنایع پتروشیمی، بانک و خودرو سرمایه‌گذاری خواهد کرد، صورت پذیرفت. 

•	 افتتاح سامانه نئوبروکر ایرانشهر از سوی کارگزاری بانک شهر در نمایشگاه کیش اینوکس افتتاح شد. 

•	 کرادفاندینگ گروه خدمات بازار سرمایه آبان با نام »لیماکراد« آغاز به کار کرد. 

•	 »آی پاسارگارد« سکوی سرمایه‌گذاری آنلاین گروه خدمات بازارسرمایه پاسارگاد طراحی و پیاده سازی شده است. 

•	 رونمایی از سامانه خرید و فروش صندوق ها، سامانه تامین مالی جمعی و امیدیار نخستین دستیار هوشمند بازار سرمایه توسط تامین سرمایه امید در 
نمایشگاه کیش اینوکس صورت پذیرفت. 
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