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ایــن بولتن توســط واحــد تحلیل و برنامه‌ریزی گروه مالی کارآمد تهیه شــده اســت.

فهرست

پدیدآورندگان



در جهــان پویــای امــروز، آگاهــی از تحــولات اقتصــادی و مــالی نقشــی کلیــدی در تصمیم گیری هــای 

ــای  ــار، تحلیل ه ــن اخب ــه ی جدیدتری ــدف ارائ ــا ه ــد ب ــالی کارآم ــروه م ــری گ ــن خب ــق دارد. بولت موف

ــالی  ــعه ی م ــد و توس ــیر رش ــما را در مس ــا ش ــت ت ــده اس ــه ش ــی تهی ــای تخصص ــق و دیدگاه ه دقی

همراهــی کنــد. 

ــای  ــرمایه گذاری و راهکاره ــای س ــادی، فرصت ه ــای کلان اقتص ــی رونده ــه بررس ــماره، ب ــن ش در ای

نویــن در مدیریــت دارایــی می پردازیــم. بــا مــا همــراه باشــید تــا بــا دانــش بــه روز و نگاهــی راهبردی، 

گامــی هوشــمندانه در مســیر موفقیــت برداریــد.

گروه مالی کارآمد

مقدمه
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افزایش 15 درصدی نرخ محصولات سایپا

 حمله آمریکا به سه سایت هسته ای ایران

 بازگشایی بازار بورس بعد از دو هفته تعطیلی

 آتش بس پس از 12 روز جنگ بین ایران و اسرائیل

 بازگشایی فرودگاه های کشور پس از جنگ 12 روزه

 تمدید مهلت برگزاری مجامع عادی سالانه تا 15 مرداد

 افزایش دامنه نوسان صندوق های اهرمی به 4 درصد

 توافق ایران و 3 کشور اروپایی برای آغاز مذاکرات هسته ای

 اعمال تعرفه 50 درصدی بر واردات مس به آمریکا توسط ترامپ

 تصمیم گیری شورای رقابت در مورد دستورالعمل نرخ یوتیلیتی ها

 خبر ادامه سیر مراحل واگذاری سهام خودروسازی با تایید سران قوا

 افزایش نرخ 30 درصدی نرخ بلیت حمل و نقل عمومی ریلی و جاده ای

اخبار بنیادی
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قیمت

سکه بهار آزادی

سکه گرمی

بیت کوین

اتریوم

طلا

نقره

دلار توافقی

دلار آزاد

طلای 18 عیار

درصد تغییر1404/03/311404/04/31درصد تغییر1404/03/311404/04/31

درصد تغییر1404/03/311404/04/31

درصد تغییر1404/03/311404/04/31

درصد تغییر1404/03/311404/04/31

درصد تغییر1404/03/311404/04/31

درصد تغییر1404/03/311404/04/31

درصد تغییر1404/03/311404/04/31

درصد تغییر1404/03/311404/04/31

7.6-%00 72,085,0 78,010,000 تومان

5.0% 14,600,000  13,900,000 تومان

17.1% 119,844  102,365 دلار

54.6% 3,698  2,392 دلار

1.8% 3,430  3,368 اونس/دلار

9.1% 39.28  36.01 اونس/دلار

0.4% 69,662  69,382 تومان

5.7-% 88,300  93,600 تومان

6.0% 7,182,500  6,774,100 تومان
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ورود)خروج( پول حقیقی به سهام 

باتوجه به جنگ 12 روزه و ریسک نقض آتش بس شاهد خروج 39 همت پول حقیقی از سهام در تیرماه بودیم.

میلیارد ریال
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ورود )خروج( پول حقیقی به صندوق های درآمد ثابت و اوراق بدهی

باتوجه به جنگ 12 روزه ایران و اسرائیل و عدم استقبال از سهام 12 همت ورود پول به صندوق های درآمد ثابت داشتیم.

میلیارد ریال

 (60,000)
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 (20,000)

 -

 20,000

 40,000

 60,000 12 همت
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ورود )خروج( پول حقیقی به صندوق های طلا

باتوجه به خروج پول از سهام و همچنین وجود ریسک های سیاسی و احتمال بالا رفتن مجدد قیمت طلا، صندوق های طلا 5.5 همت ورود پول را تجربه کردند.

میلیارد ریال

 (10,000)

 (5,000)

 -
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بازدهی صنایع در تیر ماه

ــته اند  ــی داش ــی منف ــع بازده ــده صنای ــاه عم ــدای تیرم ــا ابت ــدت مخصوص ــن م ــنگین در ای ــای س ــف فروش ه ــول و ص ــروج پ ــه خ ــه ب باتوج

ــترین  ــت و بیش ــق داش ــرات تعل ــزات و مخاب ــزار و تجهی ــخت اف ــنگ، س ــال س ــع زغ ــه صنای ــدت ب ــن م ــی در ای ــی منف ــترین بازده ــا بیش ام

بازدهی متعلق به فلزات غیرگرانبهای آهن)عمدتا به دلیل بازدهی مثبت آلومینا(، چوب و خرده فروشی رها بوده است.

1.1% 0.9% 0.6% 

-13.3% 
-14.2% -14.4% -14.6% 

-15.7% -16.5% -16.5% 
-17.8% 

-19.0% 
-20.5% 

تولید فلزات 
 گرانبهای غیراهن

خرده  چوب
نای فروشی،باستث

وسایل نقلیه 
 موتوری

سخت افزار و  مخابرات �اشی و سرامیک حفاری یبنادر و کشتیران خدمات درمانی محصو�ت فلزی نوشیدنی تیک�ستیک و پ�س
 تجهیزات

 زغال سنگ
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%4
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خالص ارزش دارایی های صندوق درآمد ثابت-خرداد و تیرماه 1404

همت

طــی  در  ثابــت  درآمــد  هــای  صنــدوق  دارایــی  ارزش  خالــص 
تیرمــاه بــا 4 درصــد رشــد بــه رقــم 841 همــت رســیده اســت. %4
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اندازه و بازدهی )سالانه شده( صندوق های برتر در تیرماه1404

صندوق های بالاتر از 2 همت خالص ارزش دارایی مورد بررسی قرار گرفتند.

اعداد فوق مربوط به بازدهی محقق شده تیر ماه بوده و لزوما به معنای استمرار آن ها در آینده نمی باشد.

میلیارد ریال درصد

خالص ارزش - میلیارد تومانبازدهی ماه اخیر

5,795 2,409 6,818 17,064 16,690 5,170 6,338 5,819 17,383 3,190

45.66% 45.61% 45.45%
45.09%

44.03%

43.27% 43.17%
42.72%

41.94%

41.34%

39.0%

40.0%

41.0%

42.0%

43.0%

44.0%

45.0%

46.0%
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ارمغان فیروزه  ثبات ویستا ماهور  �ارآمد  کیان  لبخند فارابی کمند  در�ن بها بازار ارکیده 
 آسیا

ثروت افزون 
 فاخر
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صندوق های درآمد ثابت با بیشترین ذخیره مثبت 

خالص ارزش-میلیارد تومان مازاد NAV آماری نسبت بهNAV  ابطال 

درصد ذخیره
خالص ارزش- میلیاردتومان

۷۳۵۶۲ ۵۶۲۴۱ ۱۳۵۰۸ ۱۷۳۸۳ ۷۱۹۰ ۹۲۷۰ ۹۵۷۵ ۱۹۷۲۱ ۲۶۰۲۱ ۲۱۸۷۰ 
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۸۰۰۰۰ 

 اعتماد �ارگزاری بانک بانک ایران زمین ارزش آفر�نان دی امین آشنا ایرانیان ارمغان فیروزه آسیا ره آورد آباد مسکن گنجینه زر�ن شهر دثابت حامی یکم مفی
 م� ایران

مشترک پیروزان  راندوخته پایدار سپه
 پارسیان
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درصد رشد خالص ارزش دارایی های صندوق های درآمد ثابت در تیرماه 

خالص ارزش دارایی صندوقدرصد رشد خالص ارزش دارایی صندوق

خالص ارزش- میلیاردتوماندرصد رشد

4,822 5,1…

2,360 3,072 2,882

24,275 2,007 5,795 27,321 17,064

38.52 37.89
35.08

32.42

28.12
24.79 24.65

22.61 22.09 21.62
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ساحل سرمایه 
 امن خلیج فارس

 مشترک گنجینه پاسار�اد  دارا الگور�تم �ارآمد 
 مهر

 لبخند فارابی افرا نماد پایدار ارکیده  نوع دوم اعتبار دارسپر سرمایه بی



نسبت جذب پول حقیقی به اندازه صندوق 

12

خالص ارزش - میلیارد تومانجذب پول حقیقی به میانگین خالص ارزش دارایی تیرماه

خالص ارزش- میلیاردتوماننسب پول جذب شده

صندوق های بالاتر از 2 همت خالص ارزش دارایی مورد بررسی قرار گرفتند. 

2,409
5,795

2,842
17,064 3,735 5,170 16,690 6,818 27,321 22,812

23.02% 22.62%

16.43%

13.10%
11.15%
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پارند پایدار  لبخند فارابی انرشد پایدار آب ارکیده  در�ن بها بازار
 سپهر

ثابت آوند  رافرا نماد پایدا کمند  کیان  �ارآمد
 مفید
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گزارش بازار تأمین مالی جمعی تیرماه 1404

55 عدد

%43/2

تأمیــن  طرح هــای  تعــداد 

مــالی شــده در ســال جــاری: 

میانگین سودآوری طرح ها:

%48 بالاترین نرخ سودآوری: 

%35 کمترین نرخ سودآوری: مجمــوع رقــم‌ طرح هــای 

ــده: ــر ش منتش
983/1

میلیــارد تومــان 
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گزارش بازار تأمین مالی جمعی تیرماه 1404

سکوهای برتر در تیر ماه 1404

سومدوماول 

حلال فاندهم آفرینایساتیس کرادتعداد طرح 

اسمارت فاندینگ)46%(رایان توسعه پایا)47%(مسکن پلاس)48%(بالاترین  نرخ سود

حلال فاندهم آفرینایساتیس کراد مجموع مبلغ تأمین مالی

در چهــار مــاه نخســت ســال ۱۴۰۴، مجموعــاًً ۲۰۱ طــرح تأمیــن مــالی جمعــی توســط ۳۹ ســکو منتشــر شــده کــه میانگیــن 
ســود آن بیــن ۳۴ تــا ۴۹ درصــد نوســان داشــته اســت.

در فروردین مــاه، ۳۰ طــرح منتشــر و در مجمــوع ۳۴۰ میلیــارد تومــان تأمیــن مــالی صــورت گرفتــه اســت. اردیبهشــت ماه 
بــا رشــد قابل توجهــی همــراه بــود؛ به‌طوری کــه ۸۸ طــرح منتشــر و مجموعــاًً ۱۴۰۴ میلیــارد تومــان ســرمایه جــذب شــد. 
امــا در خردادمــاه، رونــد نــزولی شــد و تنهــا ۲۸ طــرح منتشــر و در مجمــوع ۴۹۶ میلیــارد تومــان تأمیــن مــالی انجــام شــد.

در ایــن مــدت، دو عامــل اصلی بــر رونــد بــازار تأمیــن مــالی جمعــی تأثیرگــذار بوده انــد: نخســت، ابلاغ مصوبــه جدیــد 
شــرکت فرابــورس در خصــوص ترکیــب وثایــق مــالی مــورد اســتفاده در طرح هــای فعــال هــر ســکو؛ و دوم، وقــوع جنــگ 
۱۲ روزه کــه از اواخــر اردیبهشــت‌ماه تــا خــرداد، موجــب کاهــش قابل توجــه تعــداد و حجــم طرح هــای منتشرشــده شــد.
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18%

11%
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11%11%
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2%
2%
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2%
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صنایع غذایی و کشاورزی

صنایع معدنی و فلزی

صنایع ساختمانی و عمرانی

آرایشی، بهداشت و درمان

لوازم خانگی و مبلمان

صنایع پلاستیک و لاستیک

صنایع برق و الکترونیک

)ICT( فناوری اطلاعات و ارتباطات

صنایع خودرو و قطعات

فرهنگی، هنری و گردشگری

صنایع شیمیایی و پلیمری

صنایع ماشین آلات و تجهیزات

تجارت و خرده فروشی

حمل و نقل و انبارداری

آموزش و مشاوره

صنایع سلولزی و بسته بندی

صنایع نساجی، پوشاک و فرش
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%11

%11

%11

%11

%5

%7

%5

%2

%2

%2

%5

%2

%2

%2

%2
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سهم صنایع مختلف درتأمین مالی جمعی)درصد(
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تعداد طرح های سرمایه گذاری شده به تفکیک سکو

سکوی ایساتیس کراد با مجموع 9 طرح بالاترین عملکرد را در بازار تأمین مالی جمعی به لحاظ تعداد طرح منتشر شده داشته است.

9

7

5

4

5

3 3

2 2

1 1

3

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
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سرمایه جذب شده به تفکیک صنعت )میلیارد تومان(

ــی و  ــع غذای ــاه صنای ــت. در  تیر م ــده اس ــم ش ــت رس ــر صنع ــالی در ه ــن م ــغ تأمی ــاس مبل ــع براس ــالی در صنای ــن م ــم تأمی ــه حج نقش

کشــاورزی بــا 185 میلیــارد  تومــان صنعــت برتــر بــوده و بعــد از آن صنایــع معدنــی و فلــزی و صنایــع ســاختمانی و عمرانــی بــه ترتیــب 

بــا مبلــغ 130 و 120 میلیــارد تومــان ســه صنعــت برتــر در جــذب  تســهیلات تأمیــن مــالی جمعــی بوده انــد.





اخبار بازار سرمایه

رئیــس هیــات عامــل صنــدوق تثبیت بــازار ســرمایه: 

تاکنــون بیــش از ۱۱۵ هــزار نفــر در طــرح بیمــه ســهام 

»همیــار« مشــارکت کرده انــد.

انتشــار اوراق تبعــی از نــوع تأمیــن مــالی بــه میــزان ۲۰ هــزار میلیــارد تومــان و انتشــار اوراق تبعــی از نــوع بیمــه ســهام  اشــخاص 

ــا ســه شــنبه ۳۱ تیــر ۱۴۰۲  ــا ســقف ۵۰۰ میلیــون تومــان. زمــان عرضــه ایــن اوراق از دوشــنبه ۲۳  تیــر ت ــا ســبد ســهام ت حقیقــی ب

ــال در  ــالی فع ــای م ــداد نهاده ــد: تع ــان می ده ــادار نش ــورس و اوراق به ــازمان ب ــش س ــت پژوه ــزارش مدیری ــاری گ ــای آم داده ه

بــازار ســرمایه ایــران، در پایــان فصــل بهــار ۱۴۰۴ بــه ۱۲۳۵ نهــاد رســید. تــا پایــان بهــار امســال، ۵۲۸ صنــدوق  ســرمایه‌گذاری، ۳۵۱ 

شــرکت و هلدینــگ ســرمایه گذاری، ۱۲۰ کارگــزاری، ۱۲۸ ســبدگردان و مشــاور ســرمایه گذاری و ۱۲ تأمیــن ســرمایه بــه همــراه ۹۶ نهــاد 

مــالی دیگــر تحــت نظــارت ســازمان بــورس و اوراق بهــادار فعالیــت داشــته اند.

کاهــش اعتمــاد کاربــران بــه پلتفرم هــای آنلایــن خریــد و فــروش طلا، درروزهــای پــس از جنــگ نیــز برداشــت وجــه و دریافــت فیــزیکی 

سـر نشد. طلا میـ

عرضه اوراق اختیار فروش تبعی توسط صندوق تثبیت بازار سرمایه با هدف تامین مالی از روز دوشنبه 30 تیرماه 

کمیته صیانت و نظارت بر سهام عدالت تشکیل شد.

از ابتــدای ســال جــاری تــا کنــون ۱۰۰ همــت اوراق نقــدی در کدهــای اراد 

ــت آن را  ــدود ۸۸ هم ــه ح ــده اند ک ــته ش ــراج گذاش ــه ح ــا ۲۲۰ ب ۲۱۴ ت

عمدتــا بانک هــا خریــداری نموده انــد.

همتهزار نفر ۱۱۵100 
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یاری معاون نظارت بر بورس ها: مقداری از رشد بازار به خاطر خوش بینی مذاکرات بود!

ترکیــب جدیــد هیأت مدیــره بــورس کالای ایــران بــا حضــور نماینــدگان هفــت نهــاد مــالی معتبــر بــه 
یـر مـشـخص گردـیـد: ـشـرح زـ

شرکت کارگزاری بانک کشاورزی

تأمین سرمایه تمدن

گروه مالی ملت

فولاد مبارکه

 بانک تجارت

 تاپیکو

سرمایه گذاری امید

مدنی زاده: حمایت از بازار سرمایه در جهت بازگشت شرایط عادی به بورس

صیــدی رئیــس ســازمان بورس:وظیفــه ماســت کــه از دو تــا ســه میلیــون ســهامدار فعــال کــه 
امــروز در بــازار حضــور دارنــد، حمایــت کنیــم و اجــازه ندهیــم از بــازار خــارج شــوند چــون بــازار مــا 

بــا حضــور آن هــا زنــده اســت.

ــرمایه: تاکنــون بیــش از ۱۱۵ هــزار نفــر در طــرح  ــازار س ــت ب ــدوق تثبی ــل صن ــات عام ــس هی رئی
ــد. ــارکت کرده ان ــار« مش ــهام »همی ــه س بیم

ــات  ــریح جزیی ــا تش ــرمایه، ب ــازار س ــعه ب ــدوق توس ــل صن ــر عام ــضلی، مدی ــن ابوالف رامی
ــادل ۳۵.۲  ــو، مع ــن س ــه ای ــاه ب ــر م ــخ ۷ تی ــت: از تاری ــدوق، گف ــن صن ــی ای ــات حمایت اقدام
همــت منابــع جــذب صنــدوق توســعه بــازار شــد کــه حــدود ۵ همــت آن از محــل انتشــار اوراق 

ــت. ــوده اس ــی ب تبع

انتصابات 

بــا نظــر ســهامداران و تصویــب هیئت مدیــره، علیرضــا 
ناصرپــور بــه عنــوان مدیرعامــل جدیــد شــرکت تأمیــن 

ســرمایه تمــدن معرفی شــد.

دکترمحمــد ابراهیــم محمــد پورزرنــدی سرپرســت 
ــد . ــکن گردی ــک مس ــرمایه بان ــن س تامی
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گروه مالی کارآمد

کاریزما

گاه آ فارابی

کارگزاری آبان 

صندوق درآمدثابت کارآمد 5 همتی شد . 

مــدت زمــان بازپرداخــت مشــتریانی کــه تــا تاریــخ 31 خــرداد کاریزمــا 

وام دریافــت کــره انــد تــا یــک مــاه تمدیــد شــده اســت. 

امــکان خریــد صنــدوق طلای مثقــال بــا مبلــغ حاصــل از فــروش ســهام 

در همــان  روز )تــا ســقف ارزش تضمیــن( بــرای مشــتریان فعــال شــد. 
جلســه بررســی ابزارهــای بــورس انــرژی  با حضــور مدیــران صندوق های 

درآمــد ثابــت برگــزار شــد. در ایــن جلســه، ابزارهــا و فرصت هــای متنــوع 

ســرمایه گذاری در حــوزه انــرژی، ویــژه شــرکت ها و مدیــران صندوق هــای 

بورســی، بررســی شــد. گفتنــی اســت گــروه مــالی فارابی ســال گذشــته 

بــا راه انــدازی صندوق »ســینرژی«، نخســتین صندوق انــرژی ایــران را به 

بــازار ســرمایه معرفــی کرد.

ــتریان  ــرای مش ــگ را ب ــالی 12 روز جن ــه م ــد هزین ــان 50 درص ــزاری آب کارگ

خــود تخفیــف درنظــر گرفتــه اســت.

بــا توجــه بــه شــرایط پرتنــش اخیــر کارگــزاری کارآمــد هزینــه مــالی 

اعتبــار از 1 الی 7 تیرمــاه را بــا 50 درصــد تخفیــف اعمــال نمــوده اســت . 

 5%50 همت
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