
. جاد کرد، موجی از عدم قطعیت را در بازارهای مالی ایترامپدولت تعرفه هایدر ابتدای هفته گذشته، رأی دادگاه تجدیدنظر فدرال مبنی بر غیرقانونی بودن 

و کرو،، ع رلیرااهمچنرین وی . با انتقاد شدید از این تصمیم اعلام کرد که اعتراض خود به این حکم را در دیوان عالی پیگیری خواهد کرردترامپدونالد 

ازارهای مالی در ببی ثباتیاین تحولات موجب شد ف ای . می دانندفدرال رزرو را نیا از سمت خود برکنار کرد؛ اقدامی که بسیاری آن را غیرقانونی هیئت مدیره

با انتشار این شرایط. داشته باشدبه دنبالو رشد قیمت طلا را ( یا افاایش بازدهی آنها)آمریکا بلندمدتشکل بگیرد و کاهش ارزش دلار، افت اوراق قرضه 

اس بر اسبه طوری کهرا تغییر داد؛ معامله گرانانتظارات داده هاهمین . شدهم زماناشتغال آمریکا که بر ت عیف شدید بازار کار تأکید داشت، داده های

واحرد پایره را در نشسرت ۵۰انتظار کاهش ٪۱۱واحد پایه و ۲۵از فعالان بازار انتظار کاهش نرخ بهره به میاان ٪۸۹در حال حاضر ،CME FedWatchآمار 

بر این اساس، انتظارات . واحد پایه تقریباً صفر بود۵۰این در حالی است که تا هفته گذشته احتمال کاهش . دارند( (FOMCسپتامبر کمیته بازار باز فدرال رزرو 

همه اینها . دلار است۳,۶۰۰طلا و رسیدن آن به سطح اونسبهای هر رکوردشکنیمنعکس شده است و نمونه بارز آن قیمت هاتا حد زیادی در معامله گران

.تورم همچنان بالاست و با هدف دو درصدی سالانه فدرال رزرو فاصله داردمی دهدنشان  PCEشاخص قیمت داده هایکه آخرین می دهددر شرایطی رخ 
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توضیحات
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فعلی پیش بینی قبلی

در این شاخص، که نسبت بره ۵۰سطوح بالاتر از 
ر قبلی نیا افراایش یافتره اسرت، بیرانگداده های

.رشد اقتصادی چین است
۵۰.۵ --- ۵۰.۲

نشاخص ترکیبی مدیران خرید چی
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Chinese Composite PMI 
(Aug)

ار کربه دنبالطبق این شاخص، درصد افرادی که 
هسررتند کرراهش یافترره اسررت؛ موضرروعی کرره 

.دمی شومثبت برای اقتصاد محسوب نشانه ای
۶.۲٪ ۶.۲٪ ۶.۳٪

(اروپا)نرخ بیکاری 
EUR
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Unemployment Rate (Jul)

را قیمت هرااین شاخص افاایش سطح عمومی 
در مقایسرره بررا مرراه مشررابه سررال قبررل نشرران 

ودی ؛ افاایشی که بیانگر تقویت روند صعمی دهد
.تورم است

۲.۱٪ ۲.۱٪ ۲٪

اورپانقطه به نقطهتورم 

EUR
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CPI (YoY) (Aug)

در این شاخص، زنگ خطری برای ۵۰اعداد کمتر از 
.می رودبه شماررکود و ت عیف بازار کار  ۴۸.۷ 49 48

شاخص مدیران خرید بخش تولید

USD
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ISM Manufacturing PMI 
(Aug)

ما پیشین اداده هایاین شاخص رشد نسبت به 
؛ دمی دهرا نشان پیش بینی هاکاهش نسبت به 

موضروعی کرره بیرانگر مطلرروب برودن وضررعیت 
اقتصاد است، هرچند انتظارات نیازمنرد اصرلاح

.است

51 ۵۱.۱ ۵۹.۹

شاخص ترکیبی مدیران خرید

EUR
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HCOB Eurozone Composite 
PMI (Aug)

افرت نشران دهندهکاهش اعداد ایرن شراخص 
.تقاضا برای نیروی کار است M۷.۱۸۱ 7.38 M M۷.۳۵۷

شغلی موجودفرصت هایتعداد 
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JOLTS Job Openings (Jul)

کهمی دهداین شاخص که تعداد افرادی را نشان 
ه درخواسرت بیمره بیکراری ارا رنخستین باربرای 

، افراایش یافترره اسرت؛ موضروعی کرره می کننرد
.از ضعف بازار کار استنشانه ای

237 K 230 K 229 K

ادعاهای اولیه بیکاری
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Initial Jobless Claims

بخش خدمات در آمریکا همچنران در وضرعیت 
.انبساط قرار دارد 52 ۵۰.۹ ۵۰.۱

شاخص مدیران خرید بخش 
خدمات

USD

14
04

/0
6/

13

ISM Non-Manufacturing PMI

ایجادشردهشرغل هایکاهش شدید در تعرداد 
ضررعف بررازار کررار و لرراوم اعمررال نشرران دهنده
از ( کرراهش نررخ بهررره)انبسراطیسیاسرت های

.سوی فدرال رزرو است

22 K 78 K 73 K

تعداد مشاغل ایجاد شده بدون 
بخش کشاورزی
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Nonfarm Payrolls (NFP)

ز انشرانه ایمی توانردافاایش جا ی نرخ بیکراری 
.رکود اقتصادی باشد ۴.۳٪ ۴.۳٪ ۴.۲٪

نرخ بیکاری
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Unemployment Rate (Aug)



پیش بینی قبلی

رشرد خرالص صرادرات نشان دهندهافاایش این شاخص 
.داردبه دنبالچین را یوانچین به آمریکا است و تقویت  B۹۹.۲ B۹۸.۲۴

تراز تجاری چین با کشور آمریکا
CNY
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Trade Balance (USD)

ر بیرانگ(  مانند میراان تقاضرا و نررخ برازده) نتایج این حراج 
دولتری آمریکرا بردهی هایدر سرمایه گذاریتمایل بازار به 

.است و تأثیر مستقیمی بر ارزش دلار دارد
--- ۳.۶۶۹٪

ساله3حراج اوراق قرضه 
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3-Year Note Auction

دررامصرفیخدماتوکالاهاقیمتتغییراتشاخصاین
یاکاهش.می کنداندازه گیریقبلسالیکبهنسبتچین
واتقاضکاهشازنگرانیدلیلبهمی تواندآنماندنثابت
.کندت عیفرایواناقتصادی،رکود

۰.۲٪- ۰٪
سالانهنقطه به نقطهتورم 
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CPI (YoY) (Aug)

این شاخص تغییرات میانگین قیمت کالاها و خردمات را از
ن بره منفی بودن آ. می کنداندازه گیریدیدگاه تولیدکننده 

زنرگ می توانردمعنای تورم منفی در بخش تولیرد اسرت و 
.خطری برای اقتصاد باشد

۲.۹٪- ۳.۶٪-
(چین)تولیدکننده نقطه به نقطهتورم 

CNY
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PPI (YoY) (Aug)

نده تورم آیپیش بینییکی از معیارهای مهم برای  PPIشاخص
أخیر به است، زیرا افاایش قیمت تولیدکنندگان معمولًا با ت

.می شودمنتقل مصرف کنندهقیمت های
۰.۳٪ ۰.۹٪

(اآمریک)تولیدکننده نقطه به نقطهتورم 
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PPI (MoM) (Aug)

جا و از آنمی گذارداین شاخص مستقیماً بر قیمت نفت اثر 
وربه ط، نوسانات آن می شودکه نفت عمدتاً با دلار معامله 

.غیرمستقیم بر ارزش دلار نیا تأثیر دارد
--- M۲.۴۱۵

تغییرات در موجودی نفت خام
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Crude Oil Inventories 

در صورت ثبات نرخ بهرره در اروپرا و کراهش نررخ بهرره در 
.آمریکا، ارزش یورو در برابر دلار آمریکا تقویت خواهد شد ۲.۱۵٪ ۲.۱۵٪

انرخ بهره بانک مرکای اروپتصمیم گیری
EUR
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ECB Interest Rate Decision (Sep)

ایرن شرراخص تغییررات ماهانرره قیمرت کالاهررا و خرردمات 
ایهاینره ه، با این تفاوت که می کنداندازه گیریمصرفی را 

.مربوط به غذا و انرژی از آن حذف شده است
۰.۳٪ ۰.۳٪

(ماهانه)مصرف کنندهتورم هسته 
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Core CPI (MoM) (Aug)

یکدرراکشوریکدرشدهتولیدخدماتوکالاهاکلارزش
رشدکاهش.می کنداندازه گیریمشخصزمانیبازه

.استاقتصادیرکودازنشانه ای
۰٪ ۰.۴٪

(ماهانه)تغییرات تولید ناخالص داخلی 
GBP
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GDP (MoM) (Jul)

ی هراپیش بیناگر فراترر از به ویژهافاایش انتظارات تورمی، 
با سرعت قیمت هامردم انتظار دارند می دهدباشد، نشان 

رو را فدرال رزمی توانداین موضوع . بیشتری افاایش یابند
.تحت فشار قرار دهد تا نرخ بهره را ثابت نگه دارد

--- ۴.۸٪

یک سالهتورم انتظاری 
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Michigan 1-Year Inflation 
Expectations (Sep)

ی در چرین، ترورم پرایین یرا منفر. کلیدی تورم در آمریکا و چین کانون توجه بازارهای مالی خواهرد برودداده های، انتشار پیش رودر هفته 

تره ضرعیف اشرتغال در هفداده هایدر آمریکا، هرچند . اثر بگذاردکامودیتی هارکود اقتصادی باشد و بر قیمت نشان دهندهمی تواند

 Core)مصررف کنندهتقویت کرده است، اما شاخص هسته قیمرت به شدتگذشته انتظارات برای کاهش نرخ بهره توسط فدرال رزرو را 

CPI )ت؛ دشواری قرار خواهد گرفدوراهیاین شاخص بالاتر از حد انتظار باشد، فدرال رزرو در چنانچه.دهدمسیر بازار را تغییر می تواند

رخ بهرره را انتظارات برازار بررای کراهش نرمی تواندچنین سناریویی . کندچشم پوشیاز تورم نمی تواندزیرا حتی با وجود بازار کار ضعیف، 

تر از در مقابل، اگر این شاخص مطابق یا کم. مانند طلا منجر شوددارایی هاییتعدیل کرده و به تقویت مجدد دلار آمریکا و افت قیمت 

.باشد، روند فعلی بازار تأیید شده و احتمال کاهش نرخ بهره بیش از پیش افاایش خواهد یافتپیش بینی ها

رصد تحولات و آمار های اقتصادی
واحد مطالعات اقتصادی گروه مالی کارآمد
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