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مواد اولیه کاشی و سرامیک

خاک رس
بالاشکل پذیریماده پایه تولید با خاصیت •

کائولن
نوعی رس سفید برای بهبود کیفیت و رنگ محصول•

فلدسپات
پس از پختشیشه ایبرای کاهش دمای ذوب و ایجاد سطحی صاف و کمک گداز•

سیلیس
انقباض در فرآیند پختکنترل کنندهمقاومت و افزایش دهنده•

(کربنات کلسیم)آهک 
باشدکنترل شدهتخلخل و دمای پخت؛ مصرف آن باید تنظیم کنندهمعدنی و پرکننده های•

رنگ دانه ها
استفاده( قرمز)و آهن ( آبی)کبالتبرای ایجاد طرح و رنگ روی کاشی؛ از اکسید فلزاتی مانند •

می شود

لعاب
می شودیا مات که موجب مقاومت، زیبایی و تنوع ظاهری کاشی شیشه ایپوشش نهایی •
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تفاوت انواع کاشی و سرامیک

کاشی دیواری

.سبک و نازک بوده و جذب آب بالایی دارند•
.به دلیل مقاومت پایین در برابر فشار، استفاده از آنها برای کف توصیه نمی شود•

سرامیک کف

.این سرامیک ضخیم تر و مقاوم تر از کاشی دیواری است•
.در برابر سايش و فشار استحكام بيشترى دارند•

پرسلان

.نوعی سرامیک با تراکم بالا و جذب آب نزدیک به صفر است•
ارکینگ ، نماهای بیرونی، کف پپرترددو سایش، برای فضاهای یخ زدگیدوام زیاد و مقاومت در برابر دلیـلبه •

.و حتی نمای ساختمان بسیار مناسب است

کاشی موزاییکی
.این کاشی ها در قطعات کوچک و معمولًا روی توری آماده نصب عرضه می شوند•
.به دلیل انعطاف در نصب، برای سطوح خمیده، دیوارهای تزئینی و کف استخر به کار می رود•

کاشی شیشه ای
.این کاشی ها از شيشه هاى رنگى يا شفاف ساخته می شوند•
.با انعكاس نور، ظاهری لوكس و متفاوت ايجاد مى كنند•

(طرح سنگ، چوب، بتن و غیره)کاشی های طرح دار 
تن و ظاهری شبیه مصالح طبیعـی ماننـد سـنگ مرمـر، چـوب یـا بـمی شوندبا فناوری چاپ دیجیتال تولید •

.دارند
.این کاشی ها علاوه بر دوام بالا، هزینه کمتر و نگهداری آسان تری دارند•
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تفاوت انواع کاشی و سرامیک

عددیکگاهیعدد ودواغلب بالادمایدرعددیکمعمولاً پختتعداد

1200-1500 
سانتی گراددرجه

و نسبیتخلخلبابدنه
بیشترآبجذب

900-1100 
سانتی گراددرجه

،متراکمبسیاربدنه
باغیرمتخلخل

آبجذب0.5٪ازکمتر
نهایینتیجه

پختدمای

60٪رسخاک

بالابسیار

۴۰٪
(نکائولیاتصفیه شدهنوع)

معمولی

فلدسپات

۳۰٪
(سختیدهندهافزایشعنوانبه)

۱۵-۲۰٪
۳۰٪

(اصلیگدازآورعنوانبه)

پرسلانکاشی

سیلیس/ماسه

معمولیکاشی

۱۵-۲۵٪

 هاویژگی

پرسفشار
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فرآیند تولید کاشی و سرامیک

مواد آماده سازی
اولیه

(سرندو خردایش)

گرانول آماده سازی
و اسپری بالمیل)

(درایر

و شکل دهی
خشک کردن

(درایرپرس و )

و چاپ طرح لعاب زنی
، لعاب و چاپ انگوب)

(دیجیتال

خنک سازیپخت و 
(کوره)

پرداخت نهایی 
(چمفرو پولیش)

و ارسال بسته بندی
و درجه بندی)

(بارگیری

سنگ معدنیخردایش

بر اساس اندازهسرند

خاکهمگن سازی

سیلوهادر ذخیره سازی

تولید گرانول

تبخیر آب

اسپری در دمای بالا

درایرپمپ کردن به اسپری 

تبدیل به دوغاب

ترکیب مواد

خشک کردن

درایرانتقال به 

پرس کردن

گرانولآماده سازی

چاپ دیجیتال

اعمال لعاب اصلی

انگوباعمال لایه 

پیش گرمایش

پخت نهایی

خنک سازی

آبیکالیبراسیون

خشککالیبراسیون

ابعادکالیبراسیون

حفره هاپر کردن 

سطحپولیش

کنترل کیفیت

نهاییبسته بندی

بارگیری و ارسال
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صنعت کاشی و سرامیک در جهان
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(۲۰۲۳کشور برتر  در سال ۱۰)تولید جهانی کاشی و سرامیک 

:مجموع تولید جهانی 
میلیون متر مربع ۱۵,۹۳۷

برزیل

793: تولید
٪۵: سهم

اسپانیا

394: تولید
٪۲.۵: سهم

چین

6730: تولید
٪۴۲.۲: سهم

ایتالیا

374: تولید
٪۲.۳: سهم

ترکیه

372: تولید
٪۲.۳: سهم

مصر

400: تولید
٪۲.۵: سهم

ایران
450: تولید

٪۲0۸: سهم

هند

2450: تولید
٪۱۵.۴: سهم

اندونزی

413: تولید
٪۲.۶: سهم

ویتنام
397: تولید
٪۲.۵: سهم

میزان تولیدکشور
6,730چین

2,450هند

793برزیل

450ایران

413اندونزی

400مصر

397ویتنام

394اسپانیا

374ایتالیا

372ترکیه

3,164سایر

15,937جمع
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(۲۰۲۳کشور برتر  در سال ۱۰)مصرف جهانی کاشی و سرامیک 

چین

6118: مصرف
٪۳۹.۲: سهم

هند

1700: مصرف
٪۱۰.۹: سهم

برزیل

694: مصرف
٪۴.۴: سهم

اندونزی

495: مصرف
٪۳.۲: سهم

مصر

390: مصرف
٪۲.۵: سهم

ویتنام
375: مصرف
٪۲.۴: سهم

عربستان سعودی

295: مصرف
٪۱.۹: سهم

ترکیه

264: مصرف
٪۱.۷: سهم

مکزیک

254: مصرف
٪۱.۶: سهم

امریکا

264: مصرف
٪۱.۷: سهم

:مجموع مصرف جهانی 
میلیون متر مربع ۱۵,۶۲۷

میزان مصرفکشور
6,118چین

1,700هند

694برزیل

495اندونزی

390مصر

375ویتنام
عربستان 
295سعودی

264تریه

264آمریکا

254مکزیک

4,778سایر

15,627جمع
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(۲۰۲۳کشور برتر  در سال ۱۰)صادرات جهانی کاشی و سرامیک 

چین

615: صادرات
٪۲۲.۳: سهم

:نرخ صادرات
(  متر مربع/ یورو)6.9

هند

589: صادرات
٪۲۱.۴: سهم

:نرخ صادرات
( متر مربع/ یورو)3.8

ایران
203: صادرات

٪۷.۴: سهم
:نرخ صادرات

( متر مربع/ یورو)2.08

ترکیه

79: صادرات
٪۲.۹: سهم

:نرخ صادرات
(  متر مربع/ یورو)8

لهستان

43: صادرات
٪۱.۶: سهم

:نرخ صادرات
( مترمربع/ یورو )10

ایتالیا

285: صادرات
٪۱۰.۴: سهم

:نرخ صادرات
(  متر مربع/ یورو)17.7

اسپانیا

344: صادرات
٪۱۲.۵: سهم

:نرخ صادرات
(  متر مربع/ یورو)10.3

غنا

53: صادرات
٪۱.۹: سهم

-: نرخ صادرات

مکزیک

38: صادرات
٪۱.۴: سهم

:نرخ صادرات
(  متر مربع/ یورو)6.9

برزیل

89: صادرات
٪۳.۲: سهم

:نرخ صادرات
( متر مربع/ یورو)4.1

:مجموع صادرات جهانی 
میلیون متر مربع ۲,۷۵۳

میزان صادراتکشور
615چین

589هند

344اسپانیا

285ایتالیا

203ایران

89برزیل

79ترکیه

53غنا

43لهستان

38مکزیک

415سایر

2,753جمع
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(۲۰۲۳کشور برتر  در سال ۱۰)واردات جهانی کاشی و سرامیک 

امریکا

195: واردات
٪۷.۱: سهم

کره جنوبی

66: واردات
٪۲.۴: سهم

آلمان

92: واردات
٪۳.۳: سهم

فرانسه

111: واردات
٪۴: سهم

اسرائیل

60: واردات
٪۲.۲: سهم تایلند

62: واردات
٪۲.۳: سهم

فیلیپین

97: واردات
٪۳.۵: سهم

عراق

188: واردات
٪۶.۸: سهم

روسیه

60: واردات
٪۲.۲: سهم

اندونزی

86: واردات
٪۳.۱: سهم

:مجموع صادراتی جهانی 
میلیون متر مربع ۲,۷۵۳

مقدار وارداتکشور
195آمریکا

188عراق

111فرانسه

97فیلیپین

92آلمان

86اندونزی

66کره جنوبی

62تایلند

60روسیه

58اسرائیل

1,738سایر

2,753جمع



روند تولید، مصرف، صادرات و واردات جهانی صنعت کاشی و سرامیک

میلیون متر مربع

16821 17139

18602

16862
15937

16642
17098

18378

16377
15627

2828 2775 3034 2819 2753

2019 2020 2021 2022 2023

مجموع تولید جهانی مجموع مصرف جهانی مجموع صادرات و واردات جهانی
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۲۰۲۸تولید جهانی صنعت کاشی و سرامیک سال پیش بینی

میلیون متر مربع

1039 615 349 
1124 859 

10768 

1178 

15937 

1,157 728 403 
1,282 1,033 

11,653 

1,545 

17,806 

اتحادیه اروپا سایر کشورهای اروپا آمریکای شمالی آمریکای جنوبی خاورمیانه آسیای شرق دور آفریقا مجموع جهان

2023 2028
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2028پیش بینی مصرف جهانی صنعت کاشی و سرامیک سال 

میلیون متر مربع

831 636 551 
1,217 1,024 

9,896 

1,472 

15,627 

907 737 616 
1,538 1,110 

10,814 

1,972 

17,693 

اتحادیه اروپا سایر کشورهای اروپا آمریکای شمالی آمریکای جنوبی خاورمیانه آسیای شرق دور آفریقا مجموع جهان

2023 2028



صنعت کاشی و سرامیک در ایران
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روند تولید، مصرف، صادرات و واردات ایران در صنعت کاشی و سرامیک

میلیون متر مربع

475
500 500

410

300

340

373 381
398

449 458
480

450

395
375

350

316

200

150
170

215
200

220 225 230

200

65

93
114 109 112

126
148 151 161

179 182
194 203

8.5 5.5 1.3 3.5 3.2 3 2.3 0.32

1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

توليـد   مصرف  صادرات  واردات 

.استشدهممنوعدارندداخلیمشابهکهسرامیکوکاشیمانندخارجیکالاهایواردات،1398سالمصوبهاساسبر
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امارات
متحده

2.44

نتاجیکستا
2.52

روسیه
2.27

انترکمنست
2.39

افغانستان
2.48

پاکستان
2.57

ترکیه
2.41

عراق
2.10

آذربایجان
2.50

گرجستان
2.40

ارمنستان
2.46

2.74 2.67

2.09

1.30 1.21 1.23
1.50

1.82
2.18

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

۱۴۰۳در سال ( متر مربع/ دلار)نرخ صادرات ایران به مقاصد صادراتی 

(متر مربع/ دلار )متوسط نرخ صادرات ایران 

عراق 
154,121,430

اروپا
7,460,751

سایر آسیا
40,336,192

آفریقا
249,937

ایران صادراتی مقاصد 



19

صادرات کاشی و سرامیکچالش های

دنیابه روزماشین آلاتفرسودگی خطوط تولید و عدم استفاده از •تکنولوژی قدیمی

تمام شدهنوسانات نرخ ارز و تأثیر آن بر قیمت •ثبات ناکافی در قیمت

لجستیکیزیرساخت هایو ضعف در حمل ونقلبالای هزینه های•لجستیکیمشکلات 

بانکیمحدودیت هایپول و نقل وانتقالمشکلات مربوط به •بین المللیتحریم های

رقابت با کشورهای قدرتمندی مانند چین، هند، ترکیه، اسپانیا و ایتالیا•رقابت شدید

محصولات ایرانیبرندسازیعدم شناخت کافی از نیازهای بازارهای جهانی و ضعف در •برندینگضعف در بازاریابی و 

از صادرکنندگان در کشورهای رقیبدولت هاقوی حمایت های•حمایتی رقباسیاست های

بالا در برخی کشورهای مقصدتعرفه هایاعمال •گمرکیتعرفه های
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صادرات کاشی و سرامیکچالش های

ضربه به صادرات کاشی و سرامیک ایرانبزرگ تریناز دست دادن بازار عراق؛ 

کاهش سهم بازار•
(چین و ترکیه)از دست رفتن تدریجی جایگاه ایران در بازار عراق به نفع رقبا 

افت درآمد ارزی•
کاهش حجم صادرات و در نتیجه افت درآمدهای ارزی کشور

افزایش ریسک مالی•
می کندکه نقدینگی تولیدکنندگان را دچار مشکل پرداخت هامشکلات بانکی و تأخیر در 

رکود در صنعت تولید•
تولید کاشی و سرامیککارخانه هایاحتمال ورشکستگی و تعطیلی 

سرمایه گذاریکاهش •
بالاریسک هایعدم تمایل به نوسازی و توسعه خطوط تولید به دلیل 

پیامدهای منفی

به بازارهای صادراتیتنوع بخشی•
کاهش ریسک وابستگی به بازار عراق و شناسایی بازارهای جدید برای صادرات

ارتقای کیفیت و نوآوری•
می کندمحصولات وادار طرح هایبه روزرسانیفشار رقابتی، تولیدکنندگان را به بهبود کیفیت و 

بهره وریافزایش •
رقابت پذیریبا هدف ارتقای هزینه هافرآیندهای تولید و کاهش بهینه سازی

پیامدهای مثبت
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نقاط ضعف و قوت صادرکنندگان کاشی و سرامیک

نقاط قوت

دسترسی به مواد اولیه غنی و ارزان•
تزئینی در ایرانسنگ هایو سیلیس، فلدسپاتوجود منابع فراوانی همچون خاک رس، 

منطقه ایدسترسی به بازارهای •
موقعیت جغرافیایی مناسب برای صادرات به کشورهای همسایه و منطقه

تجربه طولانی•
سابقه و تجربه بالا در تولید و صادرات کاشی و سرامیک

کیفیت مناسب•
خارجی دارندنمونه هایکه توان رقابت با قابل قبولبا کیفیت محصولاتی

نقاط ضعف

بین المللیتحریم های•
می کندمالی و بانکی که فرآیند صادرات را با دشواری همراه محدودیت های

حمل ونقلمشکلات •
لجستیکبالای هزینه هایناوگان فرسوده و 

نوسانات نرخ ارز•
ارزی و تجاریسیاست هایدر بی ثباتی
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عوامل موثر بر صنعت کاشی و سرامیک

محرک صنعت کاشی و سرامیکاصلی ترین•

زیرساخت هاو توسعه ساخت وسازرشد بخش 

تولیدهزینه هایانرژی از جمله گاز و برق بر حامل هایتاثیر مستقیم قیمت •

انرژیقیمت های

مصرف کنندگانتولید، واردات تجهیزات و قدرت خرید هزینه هایتاثیر بر •

نوسانات نرخ ارز و تورم

در این صنعتسرمایه گذاریعدم تمایل به •

کاهش نقدینگی و نرخ تسهیلات بانکی

شرکت هاتاثیر منفی بر جریان نقدینگی •

افزایش دوره وصول مطالبات

حمل ونقلبالای هزینه های، موانع گمرکی و تحریم ها•

صادراتیچالش های
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ساختمانی بر صنعت کاشی و سرامیکپروانه هایتاثیر 

خـش از رکـود در بنشانه ایجدید و در نتیجه پروژه هایساختمانی بیانگر افت آغاز پروانه هایکاهش تعداد ➢

یک، تقاضای آتی برای مصالح ساختمانی، از جملـه کاشـی و سـراممی توانداین موضوع . استساخت وساز

نشـان دهندهدر عین حال، عدم کاهش محسوس در تعداد واحـدهای مسـکونی . را تحت فشار قرار دهد

.استکوچک متراژیا واحدهای برج سازیانبوه، پروژه هایبه سمت ساخت وسازتغییر الگوی 

فـ  جدید، اندازه بازار داخلی محدودتر شده و رقابت میان تولیدکننـدگان بـرای حپروژه هایبا کاهش ورود ➢

خـاذ فعال در صـنعت کاشـی و سـرامیک بایـد بـا اتشرکت هایدر چنین شرایطی، . می گیردسهم بازار شدت 

و نـهنوآوراطراحی هـای، تولید محصولات با ارزش افزوده بـالاتر، توسـعه هزینه هانظیر کنترل راهبردهایی

.گسترش بازارهای صادراتی، موقعیت خود را تثبیت کنند

ارزشبامحصولات
افزوده

هزینهمدیریت نوآورانهمحصولاتتوسعه
ومشتریانجذببرای

بازارسهمافزایش .

صادراتیشبکه های

هزینه هاکاهشبرتمرکز
در سودآوریحف یبرا

شرایط رقابتی

جدیدبازارهایبهگسترش
تقاضایکاهشجبرانبرای

داخلی

142,654 

161,457 

187,666 

138,522 
131,175 

147,228 
142,531 

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

ساختمانیپروانه هایتعداد 

379,738 

399,525 

490,597 

395,141 

414,637 

481,263 

522,805 

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

تعداد واحد مسکونی
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۱۴۰۳ بازار سرمایه صنعت کاشی و سرامیک سال شرکت هایمقایسه 

کهرامکارامکترامکسعدیکصدفکپارسکلوندکساوهکحافظشرح

عصنايگسترش شركتگسترآرياسرمايهشركتعمدهسهامدار
پارسكاوهمعدنی 

سرمايه گذاریشركت
صدرتامين

و كاشیصنايعشركت
سيناسراميک

خاکوتوليدتهيهشركت
استقلال آبادهنسوز

سرمايه گذاریشركت
گذاريسرمايهشركتسراميکترمه شركتصدرتامين

صدرتامين
و صنايعمجتمع شركت
سپاهاناحياءمعادن 

اصفهانقزویناصفهانتهرانفارسالبرزقزوینساوهفارسمحل فعالیت

میلیون متر مربع-محصولات 

4: پرسلانیانواع کاشی 

2: کاشی کف

1.5: انواع کاشی دیوار

6.3: کاشی کف

9: انواع کاشی دیوار

2.7: چینی بهداشتی

:  پرسلانیانواع کاشی 
4.5

1.3: کاشی کف

3.1: انواع کاشی دیوار

انواع کاشی 
2.8: پرسلانی

:  انواع کاشی دیوار
3.5

محصولات لعابدار3.5: انواع کاشی کف2.7: انواع کاشی کف
3(: انواع سرامیک)

محصولات 
0.185: مینیاتوری

:  محصولات تک پخت
0.19

2.7: گرانیتیکاشی 

8.060میلیون متر مربع-مقدار تولید 
89.6

خریداری شدهکاشی کف )
(و گرانول

7.3305.3202.7102.9401.4750.280.95

طرح توسعه

زرگسایز بپرسلانیتولید محصولات 

تجدیدپذیراحداث نیروگاه برق 

برای گرانول با ۱۴۰۰۰درایراسپری 
کیفیت بهتر

افزایش ظرفیت تولید و کاهش 
مصرف انرژی

راه اندازی خط تولید جدید

تولید محصولات 
سایز بزرگپرسلانی

احداث نیروگاه 
مگاواتی۷خورشیدی 

تولید محصولات 
سایز بزرگپرسلانی

احداث نیروگاه 
مگاواتی۷خورشیدی 

تولید محصولات 
احداث خط دوم تولید فول پولیش

پولیشتولید محصولات  

۳کوره خط 

سنگ شکناورهال

سی تی–کوره 

-درایراسپری 
و سولهریماس

ریاستختولید کاشی 
گوش۶و ۴

خط پرس و خط لعاب

درایراسپری 

۲خط 

روسیه، عراق و آسیای و روسیهاماراتعراق، مقاصد صادراتی
میانه

روسیه، عراق و آسیای 
میانه

روسیه، عراق و آسیای 
-میانه

عراق، افغانستان ، 

،انارمنستان،عمان،تاجیکست

اماراتو قرقیزستان

کشورهای همسایهکشورهای همسایهکشورهای همسایه
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۱۴۰۳بازار سرمایه صنعت کاشی و سرامیک سال شرکت هایمقایسه 

کهرامکارامکترامکسعدیکصدفکپارسکلوندکساوهکحافظشرح

2.782.271.91.350.750.530.540.250.14همت-ارزش بازار 

1.9422.0781.6461.1970.2۵۸۴۸۷.00.3۵۴0.1240.125همت-فروش 

0.029-0.6010.3650.4010.1540.1030.0910.00010.014همت-سود خالص 

٪16٪24٪21٪30٪45٪26٪31٪22٪39حاشیه سود ناخالص

٪24-٪11٪12٪17٪41٪16٪30٪20٪32حاشیه سود عملیاتی

٪24-٪11٪0٪19٪40٪13٪24٪32۵18حاشیه سود خالص

1,2629,0603,5555,3605,1905,3301,9892,51418,950(ریال)قیمت سهم 

3,834-2731,4627506157189094140(ریال)سود هر سهم 

P/E (ttm)4.686.264.728.577.235.98495.2517.500.00

P/S (ttm)1.431.091.151.132.910.001.532.020.00

٪0٪150%٪63٪10٪71٪77٪5289%تقسیم سود
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بازار سرمایه صنعت کاشی و سرامیکشرکت هایمقایسه 

4.7

6.3

4.7

8.6

7.2

6.0

17.5

1.4 1.1 1.2 1.1

2.9

1.1
2.0

0.0

2.0

4.0

6.0

8.0

10.0

12.0

14.0

16.0

18.0

20.0

کحافظ کساوه کلوند کپارس کصدف کسعدی کارام

P/E (ttm) P/S (ttm)
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بازار سرمایه صنعت کاشی و سرامیکشرکت هایمقایسه 

2.78

2.24

1.9

1.35

0.75

0.53

0.25
0.14

1.94
2.07

1.64

1.19

0.258

0.487

0.124 0.125

0.601

0.365 0.4011

0.1544 0.1034 0.0909
0.0136

-0.029

32%

20%

30%

16%

41%

17%

11%

-24%
-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

-0.5

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

کحافظ کساوه کلوند کپارس کصدف کسعدی کارام کهرام

همت-ارزش بازار  همت-فروش  همت-سود خالص  حاشیه سود عملیاتی



شرکت صنایع کاشی و سرامیک الوند
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صنایع کاشی و سرامیک الوندمعرفی

کلوندشرح

اسفند29سال مالی

1362–(تابلوی اصلی بورس)بازار دوم سال تاسیس–( فرابورس/ بورس)بازار 

قزوینمحل فعالیت

 5,350,000(میلیون ریال)آخرین سرمایه 

77٪آخرین درصد تقسیم سود

سایز بزرگنیمه اسلبپرسلانیتولید محصولات طرح توسعه

روسیه، عراق و آسیای میانهمقاصد صادراتی

انواع کاشی پرسلانی
کاشی کف۶۳٪

۱۰٪

انواع کاشی دیوار
۲۷٪

محصولات کلوند

۸۶٪

۳٪
۲٪
۲٪ ۲٪

۲٪ ۲٪ ۱٪

سهامداران عمده
شركت سرمايه گذاري صدرتامين 

شركت سرمايه گذاري توسعه صنعت وتجارت 

صندوق سرمايه گذاري ثروت آفرين تمدن

شركت سرمايه گذاري اعتضادغدير

صندوق سرمايه گذاري سهامي اهرمي بيدار

صندوق سرمايه گذاري ارزش آفرين بيدار

صندوق سرمايه گذاري توسعه اطلس مفيد

شخص حقيقي
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کلوندسود و زیان پیش بینی

۸۱٪۸۰٪۷۸٪۸۰٪

۱۹٪۲۰٪۲۲٪۲۰٪

1405کارشناسی 1404کارشناسی 14021403

فروش صادراتی

فروش داخلی

کارشناسی 1405کارشناسی140214031404شرح

 29,198,713 20,495,381 16,460,098 13,130,280فروش

(21,995,515)(15,112,237)(11,300,566)(9,079,273)فروش رفتهکالای تمام شدهبهای 

 7,203,199 5,383,144 5,159,532 4,051,007سود ناخالص

(1,784,685)(1,253,340)(932,895)(784,103)فروش، اداری و عمومیهزینه های

 1,889,361 813,650 662,460 182,793عملیاتی( هزینه های)خالص سایر درآمدهای 

 7,307,874 4,943,453 4,889,097 3,449,697سود عملیاتی

(1,515,646)(1,145,916)(592,446)(259,113)مالیهزینه های

 438,343 305,574 277,518 98,976غیرعملیاتیهزینه هایسایر درآمدها و 

 6,230,572 4,103,111 4,574,169 3,289,560سود و زیان عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

(472,778)(360,868)(562,715)(448,356)مالیات 

 5,757,794 3,742,243 4,011,454 2,841,204سود خالص 

 5,350,000 5,350,000 3,848,290 3,848,290سرمایه

 7001,076 750 531سود هر سهم با آخرین سرمایه

1405کارشناسی 1404کارشناسی 14021403

میزان فروش داخلی

 3,702,898 3,320,609 3,200,348 2,882,919انواع کاشی پرسلانی

 1,316,677 1,316,677 1,475,389 1,889,070انواع کاشی دیوار

 875,821 875,821 978,137 1,462,970کاشی کف

 5,895,396 5,513,107 5,653,874 6,234,959جمع فروش داخلی

نرخ فروش داخلی

 4,354,921 3,266,191 2,846,450 2,277,363پرسلانیانواع کاشی 

 3,401,575 2,551,182 1,664,569 1,263,357انواع کاشی دیوار

 2,877,030 2,157,773 1,568,092 1,196,263کاشی کف

میزان فروش صادراتی

 505,910 453,679 522,706 618,367انواع کاشی پرسلانی

 1,337,631 1,337,631 1,300,457 950,684انواع کاشی دیوار

 38,251 38,251 95,317 49,915کاشی کف

 1,881,792 1,829,561 1,918,480 1,618,966جمع

نرخ فروش صادراتی

 4,002,856 3,002,142 2,340,572 1,906,004انواع کاشی پرسلانی

 2,982,280 2,236,710 1,547,954 1,263,751انواع کاشی دیوار

 2,538,472 1,903,854 1,343,181 1,171,712کاشی کف

۳۱٪۳۱٪

۲۶٪

۲۵٪ ۲۶٪

۳۰٪

۲۴٪

۲۵٪

۲۲٪

۲۴٪

۱۸٪
۲۰٪

1405کارشناسی 1404کارشناسی 14021403

حاشیه سود ناخالص

حاشیه سود عملیاتی

حاشیه سود خالص
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تحلیل حساسیت سود هر سهم شرکت کاشی الوند

1404تحلیل حساسیت 
داخلیپرسلانینرخ فروش کاشی 

7003.544.455.5

ما
نی

لار 
د

650,00071 277 404 630 806 
700,000215 417 552 796 985 
750,000353 556 700961 1,164 
800,000478 694 847 1,126 1,342 
850,000603 832 995 1,292 1,521 
900,000727 971 1,143 1,457 1,700 
950,000852 1,109 1,291 1,622 1,879 
1,000,000977 1,247 1,439 1,788 2,058 
1,050,0001,102 1,386 1,587 1,953 2,237 

داخلیپرسلانینرخ فروش کاشی 1405تحلیل حساسیت 

ما
نی

لار 
د

10763.544.455.5
850,00099 400 602 933 1,189 
900,000252 567 760 1,110 1,382 
950,000405 715 918 1,288 1,574 
1,000,000558 862 1,076 1,465 1,767 
1,050,000693 1,010 1,234 1,643 1,959 
1,100,000825 1,157 1,392 1,820 2,152 
1,150,000958 1,304 1,550 1,998 2,345 
1,200,0001,090 1,452 1,709 2,175 2,537 
1,250,0001,222 1,599 1,867 2,353 2,730 
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۱۴۰۳نکات مهم مجمع شرکت کاشی الوند  در سال 

و یشپـول، کـوره، رکتیفـایهمچـون پیشـرفته ایسایز بزرگ تمرکز دارد و در ایـن راسـتا اقـدام بـه خریـد تجهیـزات پرسلان هایشرکت بر تولید •

هدف نهایی این اقدامات، ارتقای کیفیت محصـولات و . متر مربع افزایش یابد۳۵۰۰دیجیتال کرده است تا ظرفیت تولید روزانه به دستگاه های

.فروش داخلی و صادراتی استشبکه هایتوسعه 

دیریت مواد اولیه برای مقابله با تورم و مبه موقع، اقداماتی نظیر تعیین قیمت هدف، استفاده از مواد راکد، تأمین تمام شدهبرای کاهش بهای •

ل تخصصـی، انحرافـات مصـرف مـواد را کنتـرنرم افزارهایاز بهره گیریهمچنین شرکت با . دستمزد و سربار انجام شده استهزینه هایدقیق 

.می کند

میلیارد تومان ۲۰۶حدود هزینه ایاین پروژه تاکنون با . خواهد رسیدبهره برداریبه ۱۴۰۴تا پایان سال ( سایز بزرگ)نیمه اسلبپرسلانطرح تولید •

نیروی انسانی جدید به کار گرفته خواهند ۵۰کامل، راه اندازیبا . میلیارد تومان دیگر نیاز دارد۲۴۲از محل تسهیلات پیش رفته و برای تکمیل آن به 

.شد

درصـد رشـد داشـته و بـا ۷با ارزش افزوده بالاتر حدود پرسلانیتولید محصولات . مبلغ فروش و سهم صادرات شرکت نیز افزایش یافته است•

. به دست آمده استهزینه هادر صرفه جوییمیلیارد تومان ۳۵کاهش ضخامت، حدود پروژه هایمدیریت هوشمندانه مصرف مواد و اجرای 

.و ارتقای سیستم نگهداری و تعمیرات تجهیزات تکمیل شده استبانک هابا دریافت تسهیلات ارزی و ریالی از دستاوردهااین 



شرکت صنایع کاشی و سرامیک سینا
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معرفی صنایع کاشی و سرامیک سینا

کساوهشرح

اسفند29سال مالی

1367–بورس ( تابلوی فرعی)بازار اول سال تاسیس–( فرابورس/ بورس)بازار 

ساوهمحل فعالیت

 2,500,000(میلیون ریال)آخرین سرمایه 

٪۸۹آخرین درصد تقسیم سود

طرح توسعه
سایز بزرگپرسلانیتولید محصولات 

مگاواتی۷احداث نیروگاه خورشیدی 

روسیه، عراق و آسیای میانهمقاصد صادراتی

کاشی کف
۵۷٪

انواع کاشی دیوار
۳۲٪

چینی بهداشتی
۵٪

و گرانولخریداری شدهکاشی کف 
۶٪

محصولات کساوه

۶۳٪

۱۸٪

۱۴٪

۲٪ ۲٪

۱٪

سهامدارن عمده
شركت گسترش صنايع معدني كاوه پارس 

شركت چينی ايران

بنيادمستضعفان انقلاب اسلامی

صندوق سرمايه گذاري مشترک پيشتازمفيد

صندوق سرمايه گذاري سينا بهگزين

انکموسسه صندوق رفاه وتامين آتيه كاركنان پست ب
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کساوهسود و زیان پیش بینی

1405کارشناسی 1404کارشناسی 12-121403-1402شرح

 37,722,679 28,270,623 20,783,829 16,141,645فروش

(30,385,176)(22,295,119)(16,307,687)(12,100,207)فروش رفتهکالای تمام شدهبهای 

 7,337,503 5,975,504 4,476,142 4,041,438سود ناخالص

(1,826,905)(1,359,101)(1,016,025)(691,966)فروش، اداری و عمومیهزینه های

 1,071,128 958,095 719,044 1,090,359عملیاتی( هزینه های)خالص سایر درآمدهای 

 6,581,726 5,574,497 4,179,161 4,439,831سود عملیاتی

(800,558)(715,691)(409,796)(231,476)مالیهزینه های

 389,241 263,465 136,989 320,884غیرعملیاتیهزینه هایسایر درآمدها و 

 6,170,409 5,122,271 3,906,354 4,529,239سود و زیان عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

(394,906)(327,825)(252,466)(378,013)مالیات 

 5,775,503 4,794,446 3,653,888 4,151,226سود خالص 

 2,500,000 2,500,000 2,500,000 1,529,550سرمایه

 2,310 1,918 1,462 2,714سود هر سهم با آخرین سرمایه

1405کارشناسی 1404کارشناسی 14021403

میزان فروش داخلی

 2,437,301 2,437,301 2,243,419 1,903,462کاشی کف

 775,383 775,383 672,431 958,247کاشی دیوار

 2,307,722 2,307,722 2,413,276 2,251,441چینی بهداشتی

 54,406,250 54,406,250 39,020,440 39,328,020سایر

 59,926,656 59,926,656 44,349,566 44,441,170جمع فروش داخلی

نرخ فروش داخلی

 5,447,501 4,085,626 3,253,324 2,594,728کاشی کف

 3,408,984 2,556,738 1,933,690 1,491,318کاشی دیوار

 878,148 658,611 497,570 342,793چینی بهداشتی

میزان فروش صادراتی
 2,222,706 2,222,706 2,031,728 1,552,945کاشی کف

 3,028,795 3,028,795 3,050,961 3,813,443کاشی دیوار
 75,567 75,567 114,929 398,628چینی بهداشتی

 22,183,750 22,183,750 22,818,430 4,164,860سایر

 27,510,818 27,510,818 28,016,048 9,929,876جمع فروش صادراتی

نرخ فروش صادراتی

 4,614,495 3,460,871 2,692,956 2,161,233کاشی کف

 3,201,763 2,401,323 1,895,950 1,512,831کاشی دیوار

 572,420 429,315 357,464 302,525چینی بهداشتی

۴۶٪۴۷٪۴۸٪۴۸٪

۵۴٪ ۵۳٪ ۵۲٪ ۵۲٪

1405کارشناسی 1404کارشناسی 14021403

فروش صادراتی

فروش داخلی

۲۵٪۲۲٪۲۱٪
۱۹٪

۲۸٪

۲۰٪۲۰٪
۱۷٪

۲۶٪

۱۸٪۱۷٪
۱۵٪

1405کارشناسی 1404کارشناسی 14021403

حاشیه سود ناخالص

حاشیه سود عملیاتی

حاشیه سود خالص
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تحلیل حساسیت شرکت کاشی سینا

1404تحلیل حساسیت 
نرخ فروش کاشی کف داخلی

1,9184.555.466.5

ما
نی

لار 
د

650,000581 874 1,136 1,459 1,751 
700,000930 1,245 1,527 1,875 2,190 
750,0001,278 1,616 1,918 2,291 2,628 
800,0001,627 1,987 2,309 2,707 3,067 
850,0001,975 2,358 2,700 3,123 3,505 
900,0002,323 2,729 3,091 3,539 3,944 
950,0002,672 3,100 3,482 3,955 4,382 
1,000,0003,020 3,471 3,873 4,371 4,821 
1,050,0003,369 3,842 4,265 4,787 5,259 

1405تحلیل حساسیت 
نرخ فروش کاشی کف داخلی

2,3104.555.466.5

ما
نی

لار 
د

850,000412 794 1,137 1,560 1,942 
900,000760 1,165 1,528 1,976 2,381 
950,0001,109 1,536 1,919 2,392 2,819 
1,000,0001,457 1,907 2,310 2,808 3,258 
1,050,0001,806 2,278 2,701 3,224 3,696 
1,100,0002,154 2,649 3,092 3,640 4,135 
1,150,0002,503 3,020 3,484 4,056 4,573 
1,200,0002,851 3,391 3,875 4,472 5,012 
1,250,0003,200 3,762 4,266 4,888 5,450 
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۱۴۰۳نکات مهم مجمع شرکت کاشی سینا در سال 

لعـاب سـلانیپر حداکثری از پروژه افزایش ظرفیـت محصـولات بهره برداریبه دنبالشرکت با تمرکز بر توسعه تولید و تکمیل سبد محصولات، •

.جدید در دستور کار قرار داردسایزهایو طرح هادر این راستا، ارتقای سطح کیفی محصولات و ارائه . استپولیش

.در کنار حف  بازارهای موجود است( عمدتاً کشورهای آفریقایی)هدف اصلی، شناسایی و نفوذ در بازارهای صادراتی جدید •

اصـلی شـرکت بـه برنامه هایاز مگاواتی۷سایز بزرگ در کارخانه تاکستان قزوین و احداث نیروگاه خورشیدی پرسلانیاجرای پروژه تولید کاشی •

.تبا کندی مواجه شده اسماشین آلاتبالا برای واردات ارزبریبه دلیل نیاز به نقدینگی و پروژه هابا این حال، پیشرفت این . می رودشمار 

.انرژی، تولید شرکت به دلیل خرید برق سبز از بورس انرژی کاهش نیافته استناترازیبا وجود •

.است۲پولیشلعاب پرسلانیپروژه تولید محصولات بهره برداریافزایش یافته که ناشی از آغاز ۱۴۰۲تولید محصولات کاشی کف نسبت به سال •

.همچنین، افزایش سرمایه از محل سود انباشته برای تأمین بخشی از منابع مورد نیاز در حال پیگیری است•



شرکت کاشی و سرامیک حافظ
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معرفی شرکت کاشی و سرامیک حافظ

کحاف شرح
اسفند29سال مالی

1355سال تاسیس–( فرابورس/ بورس)بازار  –بورس ( تابلوی فرعی)بازار اول 

فارس-زرقانمحل فعالیت

 22,005,720(میلیون ریال)آخرین سرمایه 

٪۵۲آخرین درصد تقسیم سود

طرح توسعه

سایز بزرگپرسلانیتولید محصولات 

تجدیدپذیراحداث نیروگاه برق 

تولید ظرفیتبهتر،افزایشبرای گرانول با کیفیت ۱۴۰۰۰درایراسپری 

و کاهش مصرف انرژی

خط تولید جدیدراه اندازی

و روسیهاماراتعراق، مقاصد صادراتی

نیانواع کاشی پرسلا
۷۶٪

کاشی کف
۱۶٪

انواع کاشی دیوار
۸٪

محصولات کحافظ

۸۰٪

۵٪

۴٪

۳٪ ۲٪
۲٪
۲٪

۱٪

۱٪

سهامداران عمده
گسترآرياسرمايهشركت

داناتاكبازارگرداني.ا.س.صندوق

حقيقيشخص

پرسوآداكگذاريسرمايهشركت

فارابيجهشاهرميسهاميگذاريسرمايهصندوق

حقيقيشخص

آگاهشتاباهرميسهاميگذاريسرمايهصندوق

كاريزمااهرميسهاميگذاريسرمايهصندوق

بيمهصنعتگذاريسرمايهشركت
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کحافظسود و زیان پیش بینی

کارشناسی 1405کارشناسی140214031404شرح

 35,851,242 26,888,432 19,424,598 16,546,710فروش

(24,336,740)(18,643,350)(12,230,468)(9,905,039)فروش رفتهکالای تمام شدهبهای 

 11,514,502 8,245,082 7,194,130 6,641,671سود ناخالص

(1,438,359)(1,082,587)(1,245,836)(793,675)فروش، اداری و عمومیهزینه های

 589,906 336,307 383,012 273,010عملیاتی( هزینه های)خالص سایر درآمدهای 

 10,666,050 7,498,801 6,331,306 6,121,006سود عملیاتی

(521,231)(521,231)(677,896)(622,448)مالیهزینه های

 157,801 117,398 459,621 72,034غیرعملیاتیهزینه هایسایر درآمدها و 

 10,302,620 7,094,967 6,113,031 5,570,592سود و زیان عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

 0 0(98,063) 0مالیات 

 10,302,620 7,094,967 6,014,968 5,570,592سود خالص 

 22,005,720 22,005,720 9,837,234 9,837,234سرمایه

 468 322 273 253سود هر سهم با آخرین سرمایه

1405کارشناسی 1404کارشناسی 14021403

میزان فروش داخلی

 3,816,638 3,816,638 4,220,956 4,781,916انواع کاشی پرسلانی

 137,135 137,135 138,247 268,537انواع کاشی دیوار

 1,071,062 1,071,062 245,688 418,919کاشی کف

 5,024,835 5,024,835 4,604,891 5,469,372جمع فروش داخلی

نرخ فروش داخلی

 5,697,689 4,273,267 3,513,237 2,733,997انواع کاشی پرسلانی

 1,892,204 1,419,153 1,207,317 787,560انواع کاشی دیوار

 3,837,015 2,877,761 2,243,699 1,049,231کاشی کف

میزان فروش صادراتی

 551,508 551,508 1,267,111 680,644انواع کاشی پرسلانی

 1,457,689 1,457,689 1,485,928 1,387,984انواع کاشی دیوار

 2,696,164 2,696,164 1,607,510 1,761,451کاشی کف
 4,705,362 4,705,362 4,360,549 3,830,079جمع

نرخ فروش صادراتی
 4,709,937 3,532,453 2,299,890 2,294,975انواع کاشی پرسلانی

 1,838,602 1,378,952 976,403 804,589انواع کاشی دیوار
 2,904,555 2,178,417 1,274,149 1,022,098کاشی کف

۷۵٪۷۱٪۶۷٪۶۷٪

۲۵٪۲۹٪۳۳٪۳۳٪

1405کارشناسی 1404کارشناسی 14021403

فروش صادراتی

فروش داخلی

۴۰٪

۳۷٪

۳۱٪
۳۲٪

۳۷٪

۳۳٪

۲۸٪
۳۰٪ ۳۴٪

۳۱٪

۲۶٪
۲۹٪

1405کارشناسی 1404کارشناسی 14021403

حاشیه سود ناخالص

حاشیه سود عملیاتی

حاشیه سود خالص



41

تحلیل حساسیت شرکت کاشی حافظ

1404تحلیل حساسیت 
داخلیپرسلانینرخ فروش کاشی 

32255.55.76.57

ما
نی

لار 
د

650,000152 201 221 298 349 

700,000197 251 271 357 410 

750,000243 299 322 414 471 

800,000288 349 373 471 532 

850,000334 399 424 528 592 

900,000379 448 475 585 653 

950,000425 497 526 642 714 

1,000,000471 547 577 699 775 

1,050,000516 596 627 756 835 

1405تحلیل حساسیت 
داخلیپرسلانینرخ فروش کاشی 

46855.55.76.57

ما
نی

لار 
د

850,000225 290 316 419 484 
900,000271 339 366 476 545 
950,000317 389 417 533 606 
1,000,000362 438 468 590 666 
1,050,000408 487 519 647 727 
1,100,000453 537 570 704 788 
1,150,000499 586 621 761 849 
1,200,000544 635 672 818 909 
1,250,000590 685 722 875 970 
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۱۴۰۳نکات مهم مجمع شرکت کاشی حافظ در سال 

.دهدافزایشراخودتولیدظرفیتتوانستبالمیل هااستانداردسازیواساسیاصلاحبا۱۴۰۳سالدرشرکت•

افکت هایولعاب هاطریقازبالاترافزودهارزشبامحصولاتتولیدوجدیدسایزهایافزودنبهمی توان۱۴۰۳سالدستاوردهایدیگراز•

.کرداشارهنوین

.کندنفوذصادراتیهدفبازارهایسایردرشدموفقعراق،دربازارسهمکاهشوجودباشرکت•

.داردقرارکاردستوردرپرسلانیمتنوعسایزهایتولیدبه منظورتولیدخطوطنوسازیبرایبرنامه ریزی•

.استشرکتبرنامهدرتولیدظرفیتوبهره وریافزایشبرای۱۴۰۰۰اسپریاستقرارومگاواتی۲ژنراتوراحداثهمچنین،•

.می شودمحسوبشرکتآتیبرنامه هایدیگرازخشکچاپروشبهتولیدبه منظورتوسعهوتحقیق•

.رسیدخواهدریالمیلیاردهزار۷.۵تا۷.۱بهخالصسودومربعمترمیلیون۸.۱به۱۴۰۴سالدرتولیدبرآوردها،اساسبر•

.داردوجودپرفروشمحصولدودردرصدی۱۵تا۱۰نرخافزایشاحتمالهمچنین،•

.کندمعطوفCISوفارسخلیجحوزهکشورهایبرراخودتمرکزوشدهخارجعراقبازارازداردقصدشرکتبازار،سهمافزایشبرای•



استقلال آبادهسرامشرکت کاشی صدف 
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استقلال آبادهسراممعرفی شرکت کاشی صدف 

کصدفشرح
اسفند29سال مالی

1390–فرابورسبازار پایه زرد سال تاسیس–( فرابورس/ بورس)بازار 

فارس-آباده محل فعالیت

 1,440,000(میلیون ریال)آخرین سرمایه 

٪۱۰آخرین درصد تقسیم سود

احداث خط دوم تولید طرح توسعه

نداردمقاصد صادراتی

۱۰۰٪
انواع کاشی کف

محصولات کصدف

۶۳٪۱۱٪

۹٪

۵٪

۵٪

۳٪ ۲٪ ۲٪

سهامداران عمده شركت تهيه وتوليدخاك نسوزاستقلال آباده

شخص حقيقي

شخص حقيقي

شخص حقيقي

شخص حقيقي

شخص حقيقي

صندوق سرمايه گذاري ثروت داريوش

اصندوق سرمايه گذاري مشترك تدبيرگران فرد



45

کارشناسی 1405کارشناسی140214031404شرحکصدفسود و زیان پیش بینی

 10,046,883 5,479,821 2,580,018 1,929,707فروش

(5,612,457)(3,186,966)(1,425,606)(1,096,718)فروش رفتهکالای بهای تمام شده

 4,434,426 2,292,854 1,154,412 832,989سود ناخالص

(360,763)(204,923)(105,845)(66,852)فروش، اداری و عمومیهزینه های

 0 438(1,185) 27عملیاتی( هزینه های)خالص سایر درآمدهای 

 4,073,663 2,088,369 1,047,382 766,164سود عملیاتی

(57,548)(57,548)(23,005)(27,732)مالیهزینه های

 104 77 9,861 970غیرعملیاتیهزینه هایسایر درآمدها و 

 4,016,219 2,030,898 1,034,238 739,402سود و زیان عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

 0 0 0 0مالیات 

 4,016,219 2,030,898 1,034,238 739,402سود خالص 

 1,440,000 1,440,000 1,440,000 360,000سرمایه

 2,789 1,410 718 513سود هر سهم با آخرین سرمایه

1405کارشناسی 1404کارشناسی 14021403

میزان فروش داخلی

 3,997,706 3,426,419 2,379,614 2,708,680(60*60)کاشی کف 

 999,426 380,713 264,402 0(60*120)کاشی کف 

 4,997,132 3,807,132 2,644,015 2,708,680جمع فروش داخلی

نرخ فروش داخلی

 1,876,434 1,407,326 954,080 712,416(60*60)کاشی کف 

 2,814,651 2,110,988 1,431,121 0(60*120)کاشی کف 

۱۰۰٪۱۰۰٪۱۰۰٪۱۰۰٪

1405کارشناسی 1404کارشناسی 14021403

فروش صادراتی

فروش داخلی

۴۳٪

۴۵٪

۴۲٪

۴۴٪

۴۰٪
۴۱٪

۳۸٪

۴۱٪

۳۸٪

۴۰٪

۳۷٪

۴۰٪

1405کارشناسی 1404کارشناسی 14021403

حاشیه سود ناخالص

حاشیه سود عملیاتی

حاشیه سود خالص
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تحلیل حساسیت شرکت کاشی صدف

1404تحلیل حساسیت 
60*60نرخ فروش کاشی کف

1,4101.681.781.9 1.982.08

ما
نی

لار 
د

650,000650 826 995 1,177 1,353 
700,000831 1,020 1,203 1,399 1,588 
750,0001,012 1,215 1,410 1,620 1,823 
800,0001,193 1,409 1,618 1,842 2,058 
850,0001,374 1,604 1,825 2,063 2,293 
900,0001,555 1,798 2,033 2,285 2,528 
950,0001,736 1,993 2,240 2,506 2,763 
1,000,0001,917 2,187 2,448 2,728 2,998 
1,050,0002,098 2,382 2,655 2,949 3,233 

1405تحلیل حساسیت 
60*60نرخ فروش کاشی کف

2,7891.681.781.9 1.982.08

ما
نی

لار 
د

850,0001,304 1,620 1,924 2,252 2,568 
900,0001,555 1,890 2,213 2,559 2,894 
950,0001,807 2,160 2,501 2,867 3,220 
1,000,0002,059 2,430 2,789 3,174 3,546 
1,050,0002,310 2,701 3,077 3,482 3,872 
1,100,0002,562 2,971 3,365 3,789 4,198 
1,150,0002,814 3,241 3,654 4,097 4,524 
1,200,0003,065 3,512 3,942 4,404 4,850 
1,250,0003,317 3,782 4,230 4,711 5,176 
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تحلیل حساسیت شرکت کاشی صدف

1404تحلیل حساسیت 
از طرح توسعهبهره برداریدرصد 

1,41030٪40٪50٪60٪70٪

ما
نی

لار 
د

650,000650 826 995 1,177 1,353 
700,000831 1,020 1,203 1,399 1,588 
750,0001,012 1,215 1,410 1,620 1,823 
800,0001,193 1,409 1,618 1,842 2,058 
850,0001,374 1,604 1,825 2,063 2,293 
900,0001,555 1,798 2,033 2,285 2,528 
950,0001,736 1,993 2,240 2,506 2,763 
1,000,0001,917 2,187 2,448 2,728 2,998 
1,050,0002,098 2,382 2,655 2,949 3,233 

1405تحلیل حساسیت 
از طرح توسعهبهره برداریدرصد 

2,78930٪40٪50٪60٪70٪

ما
نی

لار 
د

850,0001,304 1,620 1,924 2,252 2,568 
900,0001,555 1,890 2,213 2,559 2,894 
950,0001,807 2,160 2,501 2,867 3,220 
1,000,0002,059 2,430 2,789 3,174 3,546 
1,050,0002,310 2,701 3,077 3,482 3,872 
1,100,0002,562 2,971 3,365 3,789 4,198 
1,150,0002,814 3,241 3,654 4,097 4,524 
1,200,0003,065 3,512 3,942 4,404 4,850 
1,250,0003,317 3,782 4,230 4,711 5,176 
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۱۴۰۳نکات مهم مجمع شرکت کاشی صدف در سال 

.استشدهسپریروندهمینباتاکنوننیز۱۴۰۴سالوبودهتعطیلبرققطعیدلیلبهصنعتیشهرکدرشنبهروزهایتمام،۱۴۰۳سالدر•

.شدشرکتتولیدازمربعمترهزار۱۰۰کاهشموجب۱۴۰۳سالدرانرژیمحدودیت•

.استمگاواتی۷خورشیدینیروگاهیکاحداثبرایزمینتأمینومجوزدریافتپیگیریحالدرشرکت•

.داردقرارکاردستوردرنیزفرابورسدومبازاربهپایهبازارازشرکتارتقای•

پنجتارچهاتنهاورسیدهپایانبهنصبومونتاژمراحل.شدندنصبکارخانهدرومنتقلشهرکبهدومخطماشین آلاتگذشته،سالدومنیمهدر•

.برسدبهره برداریبهدومخطآیندهماهسهتادوطیمی روداحتمالاساس،اینبر.استماندهباقیکانتینر

.استگردیدهتأمینتسهیلاتطریقاز(تومانمیلیارد۶۰حدود)آنازبخشیکهشدههزینهتوسعهطرحبرایتومانمیلیارد۲۳۵حدودتاکنون•

.می شوندافزودهمجموعهبهجدیدانسانینیروینفر۱۰۰تا۷۰ویافتخواهدافزایشبرابرسهبهنزدیکشرکتتولیددوم،خطکاملراه اندازیبا•

.داردقرارشرکتکاردستوردرنیزانباشتهسودمحلازسرمایهافزایش•



بررسی شدهشرکت هایمقایسه 
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ترکیب فروش محصولات

۶٪
۶٪

۶۳٪
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120%

کساوه کصدف کلوند کحافظ

چینی بهداشتی سایر کاشی پرسلانی کاشی دیوار کاشی کف
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ترکیب فروش محصولات

۸۶٪
۷۷٪

۱۸٪

۵۳٪
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۹۵٪
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کلوند کحافظ کساوه کلوند کحافظ کساوه کساوه کصدف کلوند کحافظ

انواع کاشی پرسلانی انواع کاشی دیوار چینی بهداشتی کاشی کف

داخلی صادراتی
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(متر مربع/ دلار)نرخ فروش داخلی و صادراتی محصولات 

۰.۹۸

۳.۸۰

۶.۴۰

۰.۷۰

۳.۷۳

۵.۳۰
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۵.۶۰
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۴.۶۰

۳.۰۴
۲.۶۴

۶.۹۰
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۴.۴۰ ۴.۵۰

۱.۹۰
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چینی 
بهداشتی

کاشی دیوار کاشی کف چینی 
بهداشتی

کاشی دیوار کاشی کف کاشی کف انواع کاشی 
پرسلانی

انواع کاشی 
دیوار

کاشی کف انواع کاشی 
پرسلانی

انواع کاشی 
دیوار

کاشی کف انواع کاشی 
پرسلانی

انواع کاشی 
دیوار

کاشی کف انواع کاشی 
پرسلانی

انواع کاشی 
دیوار

کاشی کف

داخلی صادراتی داخلی داخلی صادراتی داخلی صادراتی

کساوه کصدف کلوند کحافظ
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سایز محصولات

کلوند

پرسلانیکاشی 
(دیواری، کف)

60*120

60*60

100*100

80*80

کاشی دیواری 
معمولی

30*60

30*90

33*100

کاشی کف معمولی

30*30

60*60

کساوه

پرسلانیکاشی 
(دیواری، کف)

80*160

90*120

90*90

60*120

60*60

40*40

30*60

کاشی دیواری 
معمولی

30*60

30*90

33*100

کحافظ

پرسلانیکاشی 
(دیواری، کف)

80*160

120*120

60*120

100*100

80*80

60*60

کاشی دیواری 
معمولی

30*60

30*90

25*70

25*75

کصدف

کاشی کف معمولی

60*60

60*120
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آتیسودهایپیش بینیمفروضات برای 

کارشناسی 1405کارشناسی 1404شرح

 1,300,000 1,000,000میانگین نرخ دلار آزاد 

 1,000,000 750,000میانگین نرخ دلار نیما 

٪۳۵٪۳۵نرخ تورم

٪۳۵٪۳۵نرخ رشد حقوق و دستمزد

(ساعتواتکیلو / ریال) ECA9,982 13,000 

 16.5 16.5(مکعبمتر / سنت)پتروشیمینرخ گاز خوراک 

کارشناسی 1405کارشناسی 1404شرحشرکت

٪۶۰-از طرح توسعهبهره برداریدرصد کلوند

٪۵۰٪۲۵از طرح توسعهبهره برداریدرصد کصدف
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جمع بندی

کصدفکحافظکساوهکلوندنماد / شرح

اسفند29اسفند29اسفند29اسفند29سال مالی

19,019,25022,650,00027,771,2197,473,600میلیون ریال–ارزش بازار

5.350.0002,500,00022,005,7201,440,000سرمایه 

1403–EPS(محقق شده)7501,462273718

EPS – 7001,9183221,410(کارشناسی)1404

EPS – 1,0762,3104682,789(کارشناسی)1405

٪۱۰٪۵۲٪۸۹٪۷۷درصد تقسیم سود

D/P0.150.190.130.03

3,5559,0601,2625,190قیمت هر سهم

P/E    forward5.084.723.923.68



با‌تشکر‌از‌توجه‌شما

:بیانیه سلب مسئولیت

ا‌در‌زمینه‌خرید،‌فروش‌یتوصیه‌ایهیچ‌گونهاین‌گزارش‌
و‌مسئولیت‌استفاده‌از‌نمی‌دهدنگهداری‌سهام‌ارائه‌

.استسرمایه‌گذاراناطلاعات‌آن‌بر‌عهده‌


