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Monthly asset return correlations, since 2011

5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16

1

2

3 S&P500

4 Intl Stocks
5  EM Stocks
6  Global Gov Bonds 0.

7 TsyBonds(7-10) 0.04 -0.19 0.02 0.04 004 0.64
8 UsIG 004 -0.42 0.51 054 052 0.76 0.72

9 USHY 002 -0.47 0.79 0.81 072 0.54 0.16 0.71
10 Gold 0.15 -0.47 0.12 0.22 0.34 055 0.36 0.36 0.22
1 TIPS 0.01 -0.37 0.38 040 039 0.71 0.76 0.80 0.54 0.48

12 Commodities -0.02 -0.46 0.43 0.52 0.53 0.25 -0.20 0.13 0.51 0.36 0.20
13 Qi -0.09 -0.26 0.37 0.43 035 0.08 -0.28 0.08 0.48 0.06 0.03 0.62
14 USREITs -0.04 -0.37 0.75 0.70 0.57 0.52 0.33 0.68 0.72 0.21 0.59 0.32 0.20
15 REITsex US -&03- 0.73 0.77 0.63 0.23 067 0.79 0.29 0.56 048 0.33 0.79
16  Bitcoin -0.10 -0.08 0.18 0.16 0.07 0.11 0.04 0.12 0.16 -0.01 0.09 0.05 0.00 0.09 0.13

Sources: Bloomberg and Invesco
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