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نمادهاتحلیلتحلیل ساختاریمعرفی صنعت معرفی  صنعت

یاندهتولیدکنشرکت‌هایازداروکارآمدوایمنبه‌موقع،توزیعهدفباکهاستکشورداروییتأمینزنجیرهکلیدیارکانازیکیداروپخشصنعت
هوشمندمدیریتپیشرفته،لجستیکیسامانه‌هایازبهره‌گیریباصنعتاین.می‌کندفعالیتدرمانیمراکزوبیمارستان‌هاداروخانه‌ها،بهواردکننده
.می‌کندایفاداروبهبیمارانپایداردسترسیودرمانتداومحفظدرتعیین‌کننده‌اینقشقانونی،ودماییاستانداردهایرعایتوموجودی



قیمت گذاری در صنعت

لیاصمسئول.استبیمارانازحمایتودرمانهزینه‌هایکنترلآن،اصلیهدفومی‌شودانجامدولتنظارتتحتکاملا‌ایراندرداروقیمت‌گذارینظام
موادهزینهجملهازعواملازمجموعه‌ایگرفتننظردرباداروهرنهاییبهای.استبهداشتوزارتبهوابستهدارووغذاسازماندارو،قیمتتعیین
یایداخل)داروماهیتهمچنینوپخششرکتوتولیدکنندهبرایمجازسودحاشیهوارداتی،تعرفه‌هایبسته‌بندی،وتولیدمخارجارز،نرخاولیه،

.می‌شودتعیین(وارداتی

را( (Retail Priceمصرف‌کنندهقیمتشرکت‌ها،هزینه‌ایمستنداتومالیمدارکدقیقبررسیازپسدارووغذاسازمانقیمت‌گذاری،نظامایندر➢
داروخانه‌هاودرصد۱۲تا۸بینپخششرکت‌هایمعمول،طوربه.می‌شودمشخصتوزیعزنجیرهازحلقههرسهمادامه،در.می‌کندابلغوتعیین
ممکنبهداشت،وزارتدوره‌ایسیاست‌هایو(نسخهبدونیانسخه‌ای)دارونوعبهبستهمقادیراینالبته.دارندسودحاشیهدرصد۲۰تا۱۵حدود
.باشدمتغیراست

باراداروهاموظف‌اندپخششرکت‌هایومی‌شوندتعییندارووغذاسازمانمصوباتاساسبرورسمیصورتبهقیمت‌هادارو،پخشحوزهدر➢
.قیمت‌گذاریاتمی‌شودمربوطآن‌هاخدماتیوعملیاتیعملکردکیفیتبهبیشترشرکت‌هامیانرقابتزمینهنتیجه،در.کنندعرضهمصوبنرخهمان

اینموفقیتدرتعیین‌کننده‌اینقشداروخانه‌هارضایتومطالباتمدیریتلجستیکی،شبکهکارآمدیتوزیع،دردقتوسرعتمانندعواملی
جیحیترارزتخصیصوقیمت‌گذاریفرآیندشدهموجبدولتحمایتیسیاست‌هایدرتغییروارزنرخبی‌ثباتیاخیر،سال‌هایدر.دارندشرکت‌ها
بریمضاعففشاروکردهایجادپخششرکت‌هایبرایمطالباتوصولدرتأخیرونقدینگیحوزهدرجدیچالش‌هاییشرایط،این.شودپیچیده‌تر
.استآوردهواردآن‌هامالیساختار

.استMarkup Pricingداروپخششرکت‌هایبرایوCost Plusصورتبهداروییشرکت‌های‌گذاریقیمت➢

نمادهاتحلیلتحلیل ساختاری معرفی  صنعت



نمادهاتحلیلتحلیل ساختاریقیمت گذاری در صنعت معرفی  صنعت

منتشر۱۴۰۰فروردین‌ماهدرکهاستمربوطداروخانه‌هاوپخششرکت‌هایسودحاشیهتعییندربارهدارووغذاسازماندستورالعملآخرینبهزیرجدول
دولجایندررسمیبازنگریهیچتاکنون،زمانآناز.می‌یابدکاهشبه‌تدریجمارجیندرصددارو،قیمتافزایشبادستورالعمل،اینمفادطبق.شد

.می‌شودمحسوبپخششرکت‌هایسودآوریکاهشاصلیعواملازیکیموضوعهمینونشدهانجام
ارزتدریجیحذفتومانی،۴۲۰۰ترجیحیارزحذفکنیم؛توجهاخیرسال‌هایاقتصادیگستردهتغییراتبهکهمی‌شودبیشترزمانیمسئلهایناهمیت
بهایاساسبرداروهانهاییقیمتافزایشنتیجهدروتولیدهزینه‌هایرشدموجبهمگیعمومیتورمنرخقابل‌توجهافزایشوتومانی۲۸۵۰۰

به‌طورارآن‌هاواقعیسودحاشیهوکردهواردپخششرکت‌هایبرسنگینیمالیفشارمارجین‌هانرخماندنثابتشرایطی،چنیندر.شده‌اند،تمام‌شده
.داده‌استکاهشمحسوسی

داروهای‌وارداتی‌بدون‌مشابه‌تولید‌داخل داروهای‌وارداتی‌مشابه‌تولید‌داخل داروهای‌تولید‌داخل محدوده‌قیمت‌فروش‌به‌
(ریال)پخش‌یک‌واحد‌دارو‌

سطح‌
داروخانهقیمتی توزیع‌کننده داروخانه توزیع‌کننده داروخانه توزیع‌کننده

22 12 14 8 26 15 10,000تا‌‌ 1

20 11 12 7 25 14 50,000تا‌10,000 2

18 10 10 6 24 13 200,000تا‌50,000 3

14 8 8 5 18 11 650,000تا‌200,000 4

12 5 6 4 14 8 4,500,000تا‌650,000 5

8 4 6 4 10 6 4,500,000بیشتر‌از‌ 6

سازمان‌غذا‌و‌دارو:‌منبع

https://fda.gov.ir/
https://fda.gov.ir/
https://fda.gov.ir/


تحلیل نمادهاتحلیل ساختاریطرح دارویار معرفی  صنعت

.شدتبدیلتومان28500بهوحذفداروصنعتازتومانی۴۲۰۰ارزشد،اجرا۱۴۰۱تیرماه۲۳درکهدارویارطرحدر
بیمهت‌هایشرکتوسطآزادسازیاینازحاصلنرخافزایشپزشکان،نسخباداروهایبرایشدمقررمصرف‌کننده،برایتورمایجادازجلوگیریدلیلبه➢

.یابدانتقالزنجیرهانتهایبهابتداازصنعتیارانهوشودپرداخت
.دولتیارانهپرداختوبیمهپرداختبیمار،پرداخت:می‌شودپرداختمحلسهازنسخهباداروقیمتدارویار،طرحازبعددیگر،عبارتبه➢

.

داروبازاراخبار

ارزشسالپایاندرلذااسترسیدههمت197بهوداشتهرشددرصد70گذشتهسالمشابهمدتبهنسبتداروبازارارزشجاریسالماهه7در➢
.رسیدخواهدهمت350ازبیشبهداروبازار

درصد90ایراندر.نیستبیوتیک‌هاآنتیبرمتمرکز1402-1401هایسالمانندومیرودپیشسرطانیودیابتیداروهایسمتبهداروبازاردرتقاضا➢
.دارند(انسولین)یکنوعبهنسبتبالاتریداروییتنوعاینکههستنددومنوعازدیابتی،بیماران

صورتبهدرصد۶۰ودومتالارطریقازآندرصد۴۰کهیافتهاختصاصاولیهموادبهداروصنعتبهتخصیصیارزازدرصد۳۰حدودجاری،سالدر➢
حداکثرنتیجه،درومی‌کننددریافتنیمایینرخباراخودارزدرصد۷۰حدودبسته‌بندیاقلموجانبیموادحال،عیندر.می‌شودتأمینترجیحیارز
.استترجیحیدریافتیارزکلازدرصد۲۰

یافتخواهدافزایشدرصد1صنعتمارجینپلکاناصلحصورتدرکهمطرح‌شدهپخشانجمنتوسطمرداددرصنعتمارجینپلکاناصلحپیشنهاد➢
.استموثرشرکت‌ها1405مالیصورت‌هایدرآننتیجهکه



نمادهاتحلیلتحلیل ساختاری1404-1400ساختار بازار پخش دارو از  معرفی  صنعت

رشدایراندارویپخشبازار،۱۴۰۴نخستنیمهتا۱۴۰۰سال‌هایبین
هزار۲۰۸ازبیشبهتومانمیلیاردهزار۶۵حدودازوداشتهچشمگیری

انپایتابازارکلارزشروند،اینتداومصورتدر.رسیدتومانمیلیارد
.برسدتومانمیلیاردهزار۳5۰ازبیشبهمی‌تواندسال

د؛می‌دهنشانراصنعتبلوغازنشانه‌هاییداروپخشبازارسریعرشد
۱۴۰۳دردرصد۳۲به۱۴۰۰دردرصد۸۸ازسالانهرشدنرخبه‌طوری‌که

نیز۱۴۰۴نخستنیمهدردرصد۴۸تااخیرافزایش.استیافتهکاهش
.فروشواقعیرشدنهقیمت‌هاست،افزایشوتورمنتیجهبیشتر

سیاوش‌افتخاری،‌تحول‌ساختاری‌بازار‌پخش‌و‌داروی‌ایران:‌منبع

https://www.linkedin.com/posts/siavash-eftekhari-3a84b2223_%D9%BE%D8%AE%D8%B4-%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D9%88%DB%8C%DB%8C-activity-7383153782005760000-U3BD?utm_source=share&utm_medium=member_desktop&rcm=ACoAACXOd54B8UIECXXHh8KjmTS28ElpW11ECsU
https://www.linkedin.com/posts/siavash-eftekhari-3a84b2223_%D9%BE%D8%AE%D8%B4-%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D9%88%DB%8C%DB%8C-activity-7383153782005760000-U3BD?utm_source=share&utm_medium=member_desktop&rcm=ACoAACXOd54B8UIECXXHh8KjmTS28ElpW11ECsU
https://www.linkedin.com/posts/siavash-eftekhari-3a84b2223_%D9%BE%D8%AE%D8%B4-%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D9%88%DB%8C%DB%8C-activity-7383153782005760000-U3BD?utm_source=share&utm_medium=member_desktop&rcm=ACoAACXOd54B8UIECXXHh8KjmTS28ElpW11ECsU
https://www.linkedin.com/posts/siavash-eftekhari-3a84b2223_%D9%BE%D8%AE%D8%B4-%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D9%88%DB%8C%DB%8C-activity-7383153782005760000-U3BD?utm_source=share&utm_medium=member_desktop&rcm=ACoAACXOd54B8UIECXXHh8KjmTS28ElpW11ECsU
https://www.linkedin.com/posts/siavash-eftekhari-3a84b2223_%D9%BE%D8%AE%D8%B4-%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D9%88%DB%8C%DB%8C-activity-7383153782005760000-U3BD?utm_source=share&utm_medium=member_desktop&rcm=ACoAACXOd54B8UIECXXHh8KjmTS28ElpW11ECsU


تحلیل نمادهاتحلیل ساختاریساختار بازار پخش دارو معرفی  صنعت

.،‌با‌وجود‌افزایش‌نسبی‌سهم‌برخی‌بازیگران،‌بیانگر‌ادامه‌انحصار‌طبیعی‌در‌بازار‌پخش‌دارو‌است‌تا‌ظهور‌موج‌جدیدی‌از‌رقابت۱۴۰۴نیمه‌نخست‌

ایرسوبازاررهبرانبینزیادفاصلهمی‌دهدنشانشرکت‌هاسهمدقیقوزن
والیتمانندبازارهامیانهبرایثابتنسبتاا‌سهمباهمراهشرکت‌ها
.استبارقورودبرابردرمقاوموپایدارنسبتاساختاریکازحاکیبهستان،

ازاربرقابتیتنوعکهمی‌دهدنشانبازارتنوعنمودارمقابل،در
همانبازتابوضعیتایناست؛گرفتهقرارکاهشمسیردر

.استبازاردربزرگشرکت‌هایجایگاهتثبیتوتمرکز

سیاوش‌افتخاری،‌تحول‌ساختاری‌بازار‌پخش‌و‌داروی‌ایران:‌منبع

https://www.linkedin.com/posts/siavash-eftekhari-3a84b2223_%D9%BE%D8%AE%D8%B4-%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D9%88%DB%8C%DB%8C-activity-7383153782005760000-U3BD?utm_source=share&utm_medium=member_desktop&rcm=ACoAACXOd54B8UIECXXHh8KjmTS28ElpW11ECsU
https://www.linkedin.com/posts/siavash-eftekhari-3a84b2223_%D9%BE%D8%AE%D8%B4-%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D9%88%DB%8C%DB%8C-activity-7383153782005760000-U3BD?utm_source=share&utm_medium=member_desktop&rcm=ACoAACXOd54B8UIECXXHh8KjmTS28ElpW11ECsU
https://www.linkedin.com/posts/siavash-eftekhari-3a84b2223_%D9%BE%D8%AE%D8%B4-%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D9%88%DB%8C%DB%8C-activity-7383153782005760000-U3BD?utm_source=share&utm_medium=member_desktop&rcm=ACoAACXOd54B8UIECXXHh8KjmTS28ElpW11ECsU
https://www.linkedin.com/posts/siavash-eftekhari-3a84b2223_%D9%BE%D8%AE%D8%B4-%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D9%88%DB%8C%DB%8C-activity-7383153782005760000-U3BD?utm_source=share&utm_medium=member_desktop&rcm=ACoAACXOd54B8UIECXXHh8KjmTS28ElpW11ECsU
https://www.linkedin.com/posts/siavash-eftekhari-3a84b2223_%D9%BE%D8%AE%D8%B4-%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D9%88%DB%8C%DB%8C-activity-7383153782005760000-U3BD?utm_source=share&utm_medium=member_desktop&rcm=ACoAACXOd54B8UIECXXHh8KjmTS28ElpW11ECsU


نمادهاتحلیلتحلیل ساختاریشرکت توزیع داروپخش معرفی  صنعت

عمدهتأمین‌کنندگان،۱۴۰۳مالیسالدر.استاجتماعیتأمینسرمایه‌گذاریشرکتنهاییواحدکشور،سطحدرتوزیعمرکز۲۴باداروپخشتوزیعشرکت
آخرینطبق.بوده‌انداکسیریداروسازیوعبیدیداروسازیسیناژن،داروپخش،کارخانجاتدارو،بهستانمشهد،شیرپودرصنایع:داروپخشتوزیعشرکت

.استداشتهخصوصیبخشبه٪۶۹ودولتیبخشبهفروش٪۱۴۰۳،۳۱سالدرشرکتمنتشرشده،اطلعات
شرکتحاضرحالدرکرده‌اند؛عنوان٪۲۵ازبیشراآنسودحاشیهواستهمت۲۰بهداشتیوآرایشیبازارازشرکتبرآوردکهشداعلم1403مجمعدر

.استبازاراینازسهمافزایشدنبالبهوداردبازاراینازکمیسهم

سبد دارویی توزیع داروپخش

1404ماهه‌6آمارنامه‌دارویی‌:‌منبع

https://publicbi.fda.gov.ir/
https://publicbi.fda.gov.ir/
https://publicbi.fda.gov.ir/
https://publicbi.fda.gov.ir/
https://publicbi.fda.gov.ir/
https://publicbi.fda.gov.ir/


سبد دارویی پخش هجرت

نمادهاتحلیلتحلیل ساختاری معرفی  صنعت

عمدهتأمین‌کنندگان،۱۴۰۳مالیسالدر.استاجتماعیتأمینسرمایه‌گذاریشرکتنهاییواحدکشور،سطحدرتوزیعمرکز۱۹باهجرتپخششرکت
.بوده‌اندشیمیآفاداروسازیوفارابیداروسازیشیمی،تهرانقاضی،شهیدداروسازیاکسیـر،داروسازی:هجرتپخششرکت
.استداشتهخصوصیبخشبه٪60ودولتیبخشبهفروش٪۱۴۰۳،40سالدرشرکتمنتشرشده،اطلعاتآخرینطبق
نسبتکهداشتهتسهیلتتومانمیلیارد۲۴۰مالیسالپایاندرشرکتولیاستتومانمیلیارد۷۵۰حدودشرکتاعتبارحدکهشداعلم1403مجمعدر
.داددستازرااصلیهایکنندهتامینازبخشیموقع،بهنقدینگیتامینعدمدلیلبهادامهدرواستداشتهچشمگیریکاهش۱۴۰۲سالبه

هجرتپخششرکت

1404ماهه‌6آمارنامه‌دارویی‌:‌منبع

https://publicbi.fda.gov.ir/
https://publicbi.fda.gov.ir/
https://publicbi.fda.gov.ir/
https://publicbi.fda.gov.ir/
https://publicbi.fda.gov.ir/
https://publicbi.fda.gov.ir/


نمادهاتحلیلتحلیل ساختاری معرفی  صنعت البرزپخششرکت
  FMCGمحصولاتبهمربوطشرکتاینفروشازبخشی.استبرکتداروییگروهشرکتنهاییواحدکشور،سطحدرتوزیعمرکز۲۵باالبرزپخششرکت

.می‌باشد غیرهومصرفیوغذاییمحصولات
بهاعداداین۱۴۰۲سالدرکهاست،داشتهخصوصیبخشبه٪۶۹ودولتیبخشبهفروش٪۱۴۰۳،۳۱سالدرشرکتمنتشرشده،اطلعاتآخرینطبق

پودریعصنادارو،بهستانخرمشهر،روغن‌کشیشرکت‌هایترتیببهالبرزپخششرکتعمدهتأمین‌کنندگان،۱۴۰۳مالیسالدر .بوده‌اند٪۶۱و٪۳۹ترتیب
.بوده‌اندسیناژنوداروالبرزمشهد،شیر
هنوشبشرکتبارایزنیحالدرهمچنینواستبردهدارندبیشتریمارجینکهارزان‌ترکالاهایسمتبهراخودسبدشرکتکهشداعلم1403مجمعدر

هستندرکتشمحصولاتسبدبهحبوباتوبرنجکردناضافهبرایدیگرشرکت‌هایبرخیبامذاکرههمچنینوشرکتایننوشیدنی‌هایکردناضافهبرای

سبد دارویی پخش البرز

1404ماهه‌6آمارنامه‌دارویی‌:‌منبع

https://publicbi.fda.gov.ir/
https://publicbi.fda.gov.ir/
https://publicbi.fda.gov.ir/
https://publicbi.fda.gov.ir/
https://publicbi.fda.gov.ir/
https://publicbi.fda.gov.ir/


تحلیل نمادهاتحلیل ساختاری معرفی  صنعت

ناشیاحتمالاا‌رونداین.استیافتهکاهش۱۴۰۰سالازشرکت‌هااینناخالصسودحاشیهکهمی‌دهدنشانپخششرکت‌هایعملکردروندبررسی
در.تاسکردهواردشرکت‌هاسودآوریبربیشتریفشارکهاستدارووغذاسازمانتوسطتعیین‌شدهمارجینمحدودیت‌هایوهزینه‌هاافزایشاز

شتریانمازوجهدریافتوتأمین‌کنندگانبهپرداختبینفاصلهکهمعنااینبهاست،شدهکوتاه‌تر۱۴۰۳سالدرشرکت‌هانقدوجهگردشمقابل،
کهرایطیشدرحتیاست،خودمالیجریانکنترلدرشرکت‌هاتواناییونقدینگیهوشمندانهمدیریتنشان‌دهندهموضوعاین.استیافتهکاهش

.داردقرارفشارتحتسودآوری
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تحلیل نمادهاتحلیل ساختارینسبت های مالی معرفی  صنعت
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پخش‌البرز توزیع‌داروپخش پخش‌هجرت پخش‌رازی

درخیرتأ.استطولانیمعمولاا‌بخشاینازمطالباتدریافتزماندلیلهمینبهدارد،اختصاصدولتبهپخششرکت‌هایفروشازعمده‌ایبخش
رکت‌هایشمطالباتوصولدورهکاهشحال،اینبا.می‌کندواردشرکت‌هامالیهزینه‌هایوعملیاتیعملکردبرتوجهیقابلفشاردولتیپرداخت‌های
‌دهندهنشانپرداختنیحساب‌هایگردشدوره.استنبودهمشتریانازوصولمدیریتبرایداخلیتلش‌هایدلیلبهعمدتاا‌۱۴۰۳سالدرداروپخش
دورهیعنیشاخص،دواین.داردقرارمطالباتوصولزمانمدتتأثیرتحتمستقیمطوربهواستتأمین‌کنندگانبهبدهی‌هاپرداختزمانمیانگین
سال‌هایطیانسبت‌هاینبودنبالا.می‌روندشماربهشرکت‌هانقدینگیمدیریتبرایکلیدیابزارهایپرداختنی،حساب‌هایگردشومطالباتوصول
.می‌طلبدرامدیرانویژهتوجهوبودهپخشوداروصنعتمهممشکلتازیکیاخیر



تحلیل نمادهاتحلیل ساختاریسهم بازار شرکت های تامین کننده دارویی معرفی  صنعت
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تحلیل نمادهاتحلیل ساختاری معرفی  صنعت

1405کارشناسی  1404کارشناسی  ماهه دوم6کارشناسی  1404ماهه اول 6 1403 صورت سود وزیان 

فروش 268,082,126 187,222,250 230,873,414 418,095,664 564,429,147

(508,374,533) (376,502,102) (207,930,095) (168,572,007) (241,393,222) بهای‌تمام‌شده‌کالای‌فروش‌رفته

ناخالص( زیان)سود  26,688,904 18,650,243 22,943,319 41,593,562 56,054,613

(24,791,563) (18,928,974) (10,093,317) (8,835,657) (14,218,470) هزینه‌های‌عمومی،‌اداری،‌فروش

(8,931) (6,627) (3,767) (2,860) (118,556) سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌عملیاتی

عملیاتی( زیان)سود  12,351,878 9,811,726 12,846,235 22,657,961 31,254,119

(5,144,558) (3,779,301) (2,073,404) (1,705,897) (3,802,147) هزینه‌های‌مالی

سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌غیر‌عملیاتی 337,128 252,264 34,277 286,541 412,302

قبل از مالیات( زیان)سود  8,886,859 8,358,093 10,807,109 19,165,202 26,521,864

(6,108,420) (4,414,061) (2,489,055) (1,925,006) (2,347,354) مالیات

خالص( زیان)سود  6,539,505 6,433,087 8,318,054 14,751,141 20,413,443

سود هر سهم 3,633 214 277 492 680

سرمایه 1,800,000 30,000,000 30,000,000 30,000,000 30,000,000

10% 10% 10% 10% 10% حاشیه‌سود‌ناخالص

(دتوزیع)داروپخشتوزیع 



تحلیل نمادهاتحلیل ساختاری معرفی  صنعت

1405کارشناسی  1404کارشناسی  ماهه دوم6کارشناسی  1404ماهه اول 6 1403 صورت سود وزیان 

فروش 215,005,050 124,878,288 151,928,731 276,807,019 373,689,476

(334,879,003) (248,058,521) (136,149,786) (111,908,735) (192,556,176) بهای‌تمام‌شده‌کالای‌فروش‌رفته

ناخالص( زیان)سود  22,448,874 12,969,553 15,778,946 28,748,499 38,810,473

(19,005,774) (14,225,435) (7,504,539) (6,720,896) (10,137,976) هزینه‌های‌عمومی،‌اداری،‌فروش

(215,044) (153,078) (83,447) (69,631) (57,728) سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌عملیاتی

عملیاتی( زیان)سود  12,253,170 6,179,026 8,190,960 14,369,986 19,589,656

(1,105,528) (839,466) (474,496) (364,970) (1,176,713) هزینه‌های‌مالی

سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌غیر‌عملیاتی 65,923 556 613 1,169 2,048

قبل از مالیات( زیان)سود  11,142,380 5,814,612 7,717,076 13,531,688 18,486,175

(5,869,999) (3,213,747) (1,832,789) (1,380,958) (2,640,577) مالیات

خالص( زیان)سود  8,501,803 4,433,654 5,884,287 10,317,941 12,616,176

سود هر سهم 5,314 215 285 500 611

سرمایه 1,600,000 20,650,000 20,650,000 20,650,000 20,650,000

10.4% 10.4% 10.4% 10.4% 10.4% حاشیه‌سود‌ناخالص

(هجرت)هجرتپخش 



تحلیل نمادهاتحلیل ساختاری معرفی  صنعت

1405کارشناسی  1404کارشناسی  ماهه دوم6کارشناسی  1404ماهه اول 6 1403 صورت سود وزیان 

فروش 268,558,986 208,771,818 255,001,028 463,772,846 618,736,471

(553,283,656) (414,712,803) (228,025,837) (186,686,966) (238,242,497) بهای‌تمام‌شده‌کالای‌فروش‌رفته

ناخالص( زیان)سود  30,316,489 22,084,852 26,975,192 49,060,043 65,452,815

(32,454,284) (23,593,917) (12,587,932) (11,005,985) (15,754,482) هزینه‌های‌عمومی،‌اداری،‌فروش

(3,023,728) (2,266,430) (1,166,430) (1,100,000) (521,756) سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌عملیاتی

عملیاتی( زیان)سود  14,040,251 9,978,867 13,220,830 23,199,696 29,974,802

(6,943,000) (5,295,156) (3,545,559) (1,749,597) (3,770,255) هزینه‌های‌مالی

سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌غیر‌عملیاتی 818,262 122,652 124,663 247,315 306,571

قبل از مالیات( زیان)سود  11,088,258 8,351,922 9,799,934 18,151,856 23,338,373

(5,527,256) (4,298,927) (2,320,931) (1,977,996) (2,440,516) مالیات

خالص( زیان)سود  8,647,742 6,373,926 7,479,003 13,852,929 17,811,117

سود هر سهم 1,001 738 866 1,603 2,061

سرمایه 8,640,000 8,640,000 8,640,000 8,640,000 8,640,000

10.6% 10.6% 10.6% 10.6% 11.3% حاشیه‌سود‌ناخالص

(پخش)البرزپخش 



نتایج تحلیل بنیادی

پیش‌بینی1405پیش‌بینی14031404مفروضات‌تحلیل

ریالنرخ‌دلار‌توافقی ریال508,426 ریال730,000 900,000

%40%40نرخ‌رشد‌تورم

%35%35نرخ‌رشد‌حقوق‌و‌دستمزد

همت485همت360همت230ارزش‌بازار‌دارو

نمادهاتحلیلتحلیل ساختاری معرفی  صنعت

قیمتآخرین‌سرمایهنماد
(ریال)

ارزش‌بازار‌
(همت)

1403سود‌سال‌
(ریال)

1404سود‌سال‌
(ریال)

1405سود‌سال‌
P/E TTMP/E FORWARD(ریال)

30,000,0002,1556.42184926806.54.4دتوزیع

20,650,0002,2614.64125006115.14.5هجرت

8,640,0006,5505.61,0011,6032,0614.74.1پخش



بـــه‌عنـــوان‌تنهـــا‌نهـــاد‌مالـــی‌دارای‌مجـــوز‌ســـبدگردانی‌در‌مجموعـــه‌(‌ســـهامی‌خـــاص)ســبدگردان‌اندیشــه‌صبا
موفــق‌بــه‌اخــذ‌مجــوز‌1400بــه‌ثبــت‌رســید‌و‌در‌خــرداد‌1399شــرکت‌ســرمایه‌گذاری‌تامیـن‌اجتماعـی،‌در‌اسـفند‌
ر‌حــوزه‌اندیشــه‌صبــا‌تاکنــون‌در‌راســتای‌ارائــه‌خدمــات‌متنــوع‌د.‌سـبدگردانی‌از‌سـازمان‌بـورس‌و‌اوراق‌بهـادار‌شــد

مالــی‌و‌ســرمایه‌گذاری،‌موفــق‌بــه‌تاســیس‌انــواع‌صندوق‌هــای‌سـرمایه‌گذاری‌و‌همچنیـن‌انجـام‌پروژه‌هــای‌حــوزه
مشـاوره‌سـرمایه‌گذاری‌شـده‌اسـت‌تــا‌از‌ایــن‌طریــق‌ســطح‌خدمــات‌قابــل‌ارائــه‌خــود‌را‌گســـترش‌داده‌و‌فراینـــد‌

هـزار‌میلیـارد‌ریـال‌در‌قالـب‌سـبدهای‌اختصاصـی‌و‌340این‌شرکت‌با‌مدیریت‌بـال ‌بـر‌.‌ســرمایه‌گذاری‌را‌تســهیل‌کنــد
.‌‌سال‌سابقه‌فعالیت‌خود،‌به‌چهارمین‌سبدگردان‌بزرگ‌کشور‌مبدل‌شده‌است3.5صندوق‌های‌سرمایه‌گذاری‌در‌

درباره‌ما

خدمات‌‌‌ما

سبدگردانی‌اختصاصی-
مدیریت‌انواع‌صندوق‌های‌سرمایه‌گذاری-
سرمایه‌گذاریر‌خدمات‌مشاو-

ارتباط‌با‌‌‌ما

35تا‌31ساختمان‌الماس،‌طبقه‌نهم،‌واحدهای‌,‌۶خیابان‌ولیعصر،‌کوی‌ساعی‌دوم،پلک‌:‌آدرس
91021122-021:‌تلفن‌تماس

تلگرام/‌لینکدین/‌بله/‌وبسایت:‌‌شبکه‌های‌اجتماعی

https://sabaamc.ir/
https://web.bale.ai/chat/4576193785
https://www.linkedin.com/company/andishesaba
https://t.me/andishesaba


سلب مسئولیت
ش این گزارش صرفا جهت اطلاع علاقمندان به صنعت پخ

م دارو تهیه شده است و مضامین آن توصیه ای برای انجا
.  معاملات در این صنعت نمی باشد

1404آبان ماه 
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